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RAHASTOESITE
Danske Invest Rahastoyhtio Oy

Rahastoesite on voimassa 2.1.2024 alkaen

Sijoitusrahastolain mukaan rahastoyhtion on rahaston saantdjen ja avaintietoasiakirjan lisaksi julkistettava hallin-
noimistaan rahastoista rahastoesite. Tatd Rahastoesitetta taydentavat Danske Invest Rahastoyhtio Oy:n hallin-
noimien rahastojen sdanndét.

Danske Invest Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimien rahastojen (jéljempana Rahasto] avaintietoasiakirjat, sdannot,
vuosikertomukset, puolivuosikertomukset, rahastojen hinnasto sekad Rahastoesite ovat saatavissa veloituksetta
rahastoyhtitsta, osoitteesta www.danskeinvest.fi, Danske Bankin konttoreista seka Danske Bankin Asiakaspalve-
lusta puh. 0200 2580 (pvm/mpm) ma-pe klo 9-16.

Sijoittajan tulee ennen sijoituspaatdsta tutustua myds Rahaston avaintietoasiakirjaan, Rahaston saantodihin ja ra-
hastojen hinnastoon. Sijoittajan tulee myds muistaa, ettd Rahaston historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta, vaan
sijoitetun padoman voi menettaa joko osittain tai kokonaan.

Danske Invest Rahastoyhtid Oy
Rekisteroity kotipaikka ja osoite Helsinki,
Televisiokatu 1, 00075 DANSKE BANK
Y-tunnus 0671602-6


http://www.danskeinvest.fi/

RAHASTOESITTEEN RAKENNE

Danske Invest Rahastoyhtid Oy:n (jdliemp&ana Rahastoyhtio)
Rahastoesite koostuu kaikkia Rahastoyhtion hallinnoimia Ra-
hastoja koskevasta osasta ja litteina olevista kaikkien Rahas-
toyhtidn hallinnoimien Rahastojen saannoista seka rahastojen
hinnastosta.

Kunkin Rahaston rahastokohtaiset ominaisuudet (muun mu-
assa sijoituspolitiikka, sijoittajakohderyhma seka Rahaston
riski-tuottoprofiil] ilmenevat kunkin Rahaston avaintietoasia-
kirjalta ja saanndista.
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Marjo Grandell,
Global Head of Distribution,
Asset Management, Danske Bank A/S

Hannu Hokka,*
Toimitusjohtaja,
Apteekkien Elékekassa

Evelina Nyandoto,*
Sijoituspaallikko,
Valion Elakekassa

SAILYTYSYHTEISO

Danske Invest Rahastoyhtit Oy:n toimialana on sijoitusrahas-
totoiminta seka muu siihen olennaisesti liittyva toiminta. Yhtio
voi myds toimia vaihtoehtorahastojen hoitajana. Rahastoyhtit
on perustettu 7.10.1987 ja sen kotipaikka on Helsinki, Suomi.
Rahastoyhtion osakepdaoma on 3.363.758,53 euroa. Ra-
hastoyhtion hallinnoimat Rahastot ovat Suomessa rekisterai-
tyjd, suomalaisen sijoitusrahastolain mukaisia sijoitusrahas-
toja ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisia
vaihtoehtorahastoja.

Rahastoyhtidlla on Suomen valtiovarainministerién
1.10.1987 myontama toimilupa sijoitusrahastotoimintaa ja
siihen olennaisesti littyvda toimintaa varten (UCITS-toimilupa)
seka Suomen Finanssivalvonnan 5.12.2014 mydntama vaih-
toehtorahastojen hoitajia koskevassa laissa maaritelty toimi-
lupa (AIFM-toimilupa) toimia vaihtoehtorahastojen hoitajana.
Rahastoyhtion hallinnoiminen vaihtoehtorahastojen vastuu-
riskit katetaan Rahastoyhtion omista varoista.

Rahastoyhtion ja sen hallinnoimien Rahastojen tilikausi on ka-
lenterivuosi. Rahastojen tilinpaatds julkaistaan vuosikerto-
muksen yhteydessa kolmen kuukauden kuluessa tilikauden
paattymisesta.

RAHASTOYHTION TOIMITUSJOHTAJA,
TOIMITUSJOHTAJAN SIJAINEN JA
HALLITUS

Toimitusjohtaja:
Janne Hirvonen

Toimitusjohtajan sijainen:
Marko Erkkila

Hallituksen jasenet:
(* riippumaton hallituksen jasen)

Morten Rasten, puheenjohtaja
Executive Director,
Danske Invest Management A/S
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Rahastojen sailytysyhteiséna toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ] Helsingin sivukonttori [y-tunnus 0985469-
4), jonka p&aasiallisena toimialana on luottolaitostoiminta ja
siihen littyvé toiminta. Sailytysyhteisén kotipaikka on Tuk-
holma, Ruotsi ja Helsingin sivukonttorin osoite Eteldesplanadi
18, 00130 Helsinki.

Sailytysyhteisdn tehtadvana on varmistaa, ettad Rahastoyhtion
ja sen hallinnoimien Rahastojen toiminnassa noudatetaan ra-
hastojen saantoja, rahastoja koskevaa lainsaadantoa seka vi-
ranomaismaarayksia. Lisaksi sailytysyhteison tehtavana on
hoitaa sailytysyhteisolle sijoitusrahastolain ja vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain mukaan kuuluvat muut val-
vonta- ja sailytystehtavat.

Sailytysyhteisén on huolimattomuudestaan riippumatta kor-
vattava Rahastolle ja sen sijoittajalle edelld mainittujen lakien
mukaisesti silla sailytettavana olleen rahoitusvélineen menet-
tadmisesta aiheutunut vahinko. Sailytysyhteisé on velvollinen
korvaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huclimatto-
muudesta aiheuttanut Rahastolle tai sen sijoittajalle/sijoitta-
jille sijoitusrahastolain tai vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain taiedelld mainittujen lakien nojalla annettujen s&an-
ndsten tai maardysten vastaisella menettelylld tai velvolli-
suuksiensa laiminlydnnilla.

Sailytysyhteisd ei kuitenkaan ole velvollinen korvaamaan va-
hinkoa, mikali se voi osoittaa, ettd vahinko on aiheutunut sel-
laisesta ulkopuolisesta epatavallisesta ja ennalta arvaamatto-
masta seikasta, jota sdilytysyhteisd eiole voinut estéé ja jonka
seurauksia se ei kaikkea huolellisuutta noudattaen ole voinut
valttaa. Sailytysyhteisd ei myoskadan vastaa muusta syysta ai-
heutuneesta vahingosta, mikali se on noudattanut toiminnas-
saan normaalia huolellisuutta ja jollei soveltuvasta pakotta-
vasta lainsdaddannostd muuta johdu. Sailytysyhteisd ei vastaa
missaan tapauksessa tai tilanteessa Rahastoyhtidlle, Rahas-
ton sijoittajalle tai muulle taholle aiheutuneesta valillisesta va-
hingosta.

Sailytysyhteis6 voi kayttaa tarvittaessa yhta tai useampaa ali-

sailyttajaa. Sailytysyhteison tulee huolehtia parhaan kykynsa
mukaisesti, ettd Rahastojen varat on erotettu sailytysyhteison
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tai sen kayttaman alisailyttajan varallisuudesta naiden mah-
dollisessa maksukywyttomyystilanteessa.

Sailytysyhteisd voi tarjota palveluita seka sisaisille etta ulkoi-
sille asiakkailleen. Tasta saattaa aiheutua eturistiriitoja saily-
tysyhteisdn ja sen oman rahastoliketoiminnan ja naiden toi-
mintojen asiakkaiden valille. Eturistiriitatilanteiden hallitse-
miseksi ja valttamiseksi sailytys- ja rahastotoimintojen jarjes-
tamisessa on huomioitu rahastotoiminnan ja sailytystoiminto-
jen asianmukainen erillisyys. Eturistiridat tunnistetaan ja hal-
litaan voimassa olevien lakien ja eturistiriitapolitikan mukai-
sesti.

RAHASTOYHTION KAYTTAMAT
ASIAMIEHET

Rahastoyhtiolla on oikeus kayttda rahastotoiminnan hoitami-
sessa ulkopuolisia hallinnointi- ja neuvontapalveluita, kuten
esimerkiksi salkunhoito-, kirjanpito-, arvonlaskenta, rahasto-
osuusrekisterin yllapito- ja tietotekniikkapalveluja, sekad mer-
kinta- ja lunastustoimeksiantojen vastaanottamispalveluita.

Rahastoyhtit on ulkoistanut Rahastoyhtitn ja Rahastojen hal-
linnoimiseen, kuten arvonlaskentaan, rahasto-osuusrekisterin
vllapitoon, tietotekniikkaan seka merkinta- ja lunastustoimek-
siantojen vastaanottamiseen, littyvid tehtévid Danske Bank
A/S, Suomen sivulikkeelle ja Danske Bank A/S:lle. Rahasto-
jen markkinointia hoitaa Danske Bank -konserni. Liséksi Ra-
hastoyhtid on ulkoistanut Rahastojen salkunhoidon Danske
Bank -konsernille ja muutamalle konsernin ulkopuoliselle va-
rainhoitajalle. Rahastojen salkunhoitoyhteisot loytyvat taman
Rahastoesitteen kohdasta "Danske Invest Rahasto Oy:n hal-
linnoimat rahastot”.

TILINTARKASTAJAT

Rahastoyhtion ja Rahastojen tilintarkastajina toimii tilintarkas-
tusyhteiso Deloitte Oy, paavastuullisena tilintarkastajana KHT
Aleksi Martamo. Varatilintarkastajana toimii KHT Jukka Vat-
tulainen.

VALVOVA VIRANOMAINEN

Rahastoyhtittéd ja Rahastoja valvoo Finanssivalvonta, Snell-
maninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki puh. 09 183 51, faksi
09 183 5328 ja sahkodposti etunimi.sukunimi@finanssival-
vonta.fi. Tarkempaa tietoa Finanssivalvonnan osoitteessa
www.finanssivalvonta.fi.

SIJOITUSRAHASTO

Rahastotoimintaa saantelee Suomessa sijoitusrahastolaki
seka laki vaihtoehtorahastojen hoitajista. Rahastotoiminta on
luvanvaraista ja toimintaa valvoo Finanssivalvonta.

Rahastoa hallinnoi rahastoyhtid. Rahastoyhtit keraa yksityis-
henkildilta, yhteisoilta ja saatidilta niden rahastoon sijoittamat
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varat ja sijoittaa ne hajautetusti useisiin eri arvopapereihin.
Rahaston sijoitukset muodostavat sijoitusrahaston taivaihto-
ehtorahaston. Rahasto jakautuu keskenaan yhta suuriin ra-
hasto-osuuksiin, jotka tuottavat yhtalaiset oikeudet rahas-
tossa olevaan omaisuuteen. Rahaston omistavat siihen sijoit-
taneet henkildt, yhteisot ja saatiot sijoittamiensa varojen suh-
teessa ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen ja -lajien suh-
teelliset arvot.

Rahasto-osuuksia koskevat merkinta- ja lunastustoimeksian-
not toteutetaan rahasto-osuuden arvoon, joka lasketaan ja jul-
kistetaan jokaisena pankkipaivana. Rahasto-osuuden arvo
maaraytyy siten, ettd rahaston sijoitusten markkina-arvosta
vahennetaan rahaston mahdolliset velat ja saatu nettoarvo
jaetaan liikkeelld olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla. Ra-
hastotoimeksiantojen katkoaika ja rahastojen varojen paivit-
taiset arvostusajankohdat ilmenevat kunkin Rahaston s&an-
ndista seka yhteenvetona jaliempana taman Rahastoesitteen
kohdan "Tietoa rahastosijoittamisesta” alakohdasta "Ra-
hasto-osuuksien merkinta ja lunastus”.

Sijoitusrahastot on jaettu sijoituskohteiden valinnan perus-
teella korko-, yhdistelma- ja osakerahastoihin.

Korkorahastot voidaan jakaa rahamarkkinarahastoihin seka
lyhyen ja pitkdn koron rahastoihin. Rahamarkkinarahastoissa
on pienin tuotto-oletus, mutta paasaantdisesti myds matalin
riski. Niiden varat sijoitetaan valtioiden ja pankkien likkeelle-
laskemiin korkoinstrumentteihin. Lyhyen koron rahastojen
osalta varoja voidaan sijoittaa edelld mainittujen korkoinstru-
menttien liséksi myos yritysten liikkeellelaskemiin korkoinstru-
mentteihin. Rahamarkkinarahastojen osalta sijoitusten korko-
riski ja luottoriski ovat erittain lyhyita, paasaantodisesti vain
muutamia kuukausia. Lyhyen koron rahastojen osalta sijoitus-
ten korkoriski on paasaantoisesti alle vuoden, kun luottoriski
voi olla muutamia vuosia.

Pitkan koron rahastojen eli joukkolainarahastojen varat sijoite-
taan paaosin pitkaaikaisiin joukkolainoihin, joiden laina-aika on
vli vuosi. Tallaisia sijoituksia ovat esimerkiksi valtion, julkisyh-
teistjen ja yritysten joukkovelkakirjalainat. Pitkan koron rahas-
tojen sijoitusten luotto- ja korkoriski ovat paasaantoisesti
useita vuosia.

Yhdistelmarahastojen varat sijoitetaan seka osakkeisiin etta
korkoinstrumentteihin. Sijoitusten painopistetta voidaan vaih-
taa markkinatilanteen mukaan. Osake- ja korkosijoitusten pai-
notukset sekd vaihtelurajat maaritelldan kunkin Rahaston
saanndissa. Yhdistelmarahaston sijoitukset voidaan myods
kohdentaa s&aanndissa maaritellyle maantieteelliselle alu-
eelle.

Osakerahastojen varat sijoitetaan eri osakemarkkinoilla paa-
osin osakkeisiin sekd osakesidonnaisiin arvopapereihin. Osa-
kekurssien muutokset vaikuttavat osakerahaston arvonkehi-
tykseen ja tdman johdosta lyhyelld aikavalild rahasto-osuuden
arvon muutokset saattavat olla merkittaviakin. Osakerahasto-
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jen voidaan olettaa tuottavan pitkalla aikavalilla paasaantoi-
sesti eniten, mutta niihin sisaltyy korkosijoituksia enemman
riskia. Osakerahastoa ei suositella lyhyen ajan sijoituskoh-
teeksi. Osakerahaston sijoitukset voidaan rajata kunkin Ra-
haston saanndissa maaritellylle maantieteelliselle alueelle.

Korko-, yhdistelma- tai osakerahasto voi olla myds vaihtoehto-
rahasto, j jolloin rahastolla on oikeus poiketa sijoitusrahasto-
laissa maaritellyista sijoitusrajoituksista ja talléin vaihtoehto-
rahaston sijoituksissa voidaan ottaa enemman riskeja kuin ta-
vallisissa sijoitusrahastoissa. Vaihtoehtorahastoja ovat esi-
merkiksi yhteen tiettyyn alarahastoon sijoittavat rahastojen
rahastot.

Rahastoyhtidn/rahastojen antamien sijoituskohteena olevia
arvopapereita koskevien toimeksiantojen toteutusperiaatteet
(Best Execution Policy] ovat saatavissa pyydettdessa Rahas-
toyhtiosta.

VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN
PERIAATTEET

Kun osuudenomistajat antavat varallisuuttaan Rahastoyhtion
hoidettavaksi, on silla velvollisuus ajaa heidan etujaan tarjoa-
malla sijoitusratkaisuja, joiden tavoitteena on tarjota kilpailu-
kykyista pitkan aikavalin tuottoa. Rahastoyhtion sitoutuminen
vastuulliseen sijoittamiseen kuuluu erottamattomasti velvolli-
suuksiin osuudenomistajia kohtaan. Vastuullinen sijoittami-
nen edellyttdd hyvin perusteltujen sijoituspaatdosten teke-
mista, kestavyyteen littyvien haasteiden, riskien ja kysymys-
ten arviointia seka rahastojen sijoituksiin kuuluvien yritysten
myonteisen kehityksen edistamista vuoropuhelun avulla.

Rahastoyhtion  hallinnoimissa rahastoissa noudatetaan
Danske Investin vastuullisen sijoittamisen periaatteita ("Res-
ponsible Investment Policy”).

KESTAVYYSRISKIEN TUNNISTAMINEN

Vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti kesta-
vyysriskit huomioidaan Rahastojen sijoituspaattksia tehta-
essa muiden asiaan kuuluvien riskien tapaan.

Kestavyysriskien integrointi osaksi sijoitusprosessia on osa
rahaston salkunhoitajan varainhoidollista vastuuta. Varainhoi-
tajan tulee tunnistaa kestavyysvaikutuksia, jotka voivat sisal-
taa riskeja ja siten vaikuttaa sijoituksen tuottoon. Perustuen
ymparistéon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan (ESG] liit-
tyvaan tutkimukseen ja dataan, rahastojen varainhoitajat tun-
nistavat ja arvioivat systemaattisestikestavyysriskeja muiden
riskien ohella.

Varainhoitaja seuloo sijoitusten kohdejoukkoa Iloytdakseen
mahdollisiin  sijoituksiin liittyvia kestavyysriskeja, ottaen sa-
malla huomioon tamanhetkisen saantelyn, toimialojen par-
haat kaytannot, kansainvaliset saannoét ja vapaaehtoiset yri-
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tysvastuuta koskevat sopimukset. Varainhoitajan arvion ja yri-
tysten kanssa kaytavan vuoropuhelun perusteella varainhoi-
taja voi toisinaan paattaa luopua sijoituksesta yrityksessa tai
rajoittaa siihen tehtavia sijoituksia.

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LITTYVIA
OMINAISUUKSIA EDISTAVAT TAIKESTAVAN
SIJOITUSTAVOITTEEN OMAAVAT RAHASTOT

Rahastoja koskevien yleisten vastuullisen sijoittamisen peri-
aatteiden seka kestavyysriskien integroinnin lisdksi valikoidut
rahastot edistavat ymparistddn ja/tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia rahoituspalvelusektorilla saadetyn EU-asetus
2019/2088:n (SFDR] artikla 8 mukaisesti tai rahastolla voi
olla kestavaan sijoittamiseen littyva tavoite rahoituspalvelu-
sektorilla s&dadetyn EU-asetus 2019/2088:n (SFDR) artikla 9
mukaisesti.

Kestavyyteen littyvat nakékulmat voivat vaikuttaa paatoksiin,
jotka koskevat sijoituskohteen ostoa tai painotuksen nosta-
mista, painotuksen ennallaan pitdmista, sijoituskohteen myy-
mista tai painotuksen vahentédmista valittujen ominaisuuksien
edistamiseksi tai kestavyyteen littyvan tavoitteen saavutta-
miseksi.

Yritysten tai likkeeseenlaskijoiden ymparistéon, yhteiskun-
taan ja kestavyyteen seka hyvaan hallintotapaan littyvan toi-
minnan laatua edistetdan yritysten kanssa kaytavan vuoropu-
helun, muiden sijoittajien kanssa tehtavan yhteistydn ja yhtic-
kokouksissa aanestamisen kautta. Nain rahastot voivat hallita
omistajaochjaukseen ja kestavyyteen littyvia korkeampia stan-
dardeja, jotka littyvat esimerkiksi paastoihin, energiaan, biodi-
versiteettiin, veteen, jatteisiin, yhteiskunnallisiin ja tydnantajia
koskeviin seikkoihin, ihmisoikeuksiin seké& korruption torjun-
taan.

Sijoituskohteiden seulonnan avulla pyritdan tunnistamaan yri-
tykset, joiden toiminta on ymparistolle haitallista. Ne saattavat
esimerkiksi edistaa ilmastonmuutosta, vaikuttaa biodiversi-
teetin vahentymiseen, saastuttaa tai niiden toiminta voi olla
vhteiskunnallisesti ongelmallista muun muassa ihmisoikeuk-
sien ja tyon tekemista koskevien normien osalta.

Rahastojen ymparistddn ja yhteiskuntavastuuseen liittyvien
ominaisuuksien edistamista ja/tai kestavyystavoitteen saa-
vuttamista valvotaan saanndllisesti ja siitd raportoidaan ra-
hastojen maaraaikaiskatsauksissa. Lisaksi aktiiviseen omista-
juuteen littyvat toimet ja rajoitukset on julkaistu verkkosivuil-
lamme www.danskeinvest.fi.

Alla olevat taulukot sisaltavat tietoa siitd, miten Rahastoissa
sovelletaan vastuullisen sijoittamisen prosesseja. Lisatietoja
SFDR artikla 8 ja 9 mukaisten rahastojen ominaisuuksista I6y-
tyy SFDR-litteiltd tdman Rahastoesitteen lopusta, seka kayte-
tyista tietolahteistd ja menetelmista verkkosivuiltamme
www.danskeinvest.fi.
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Y mpéaristéon ja/tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia edistavat rahastot (SFDR artikla 8 mukainen)

Hyvat Ympariston Yhteiskunnalle hai- Epéeettisen ja kiistan Haitallisten Likkkeeseenlaskijoiden
kestévyys- huomioiva tallisen toiminnanja alaisentoiminnan  ilmastovaikutusten kestavyysvaikutukset
kaytadnnot toimintatapa  kayttaytymisen vahentaminen vahentaminen Vaikuttamis- . Iy

véhentdaminen toimet Aénestaminen

Kompassi Korko

Ratkaisurahastot
L] L] L]

Korkorahastot

1 Kompassi 25 .
1 Kompassi 50 .
1 Kompassi 75 .
1 Kompassi Osake . . .
1 Tavoite 2030 . . .
1 Tavoite 2040 o . o
Korko
Yhteistkorko
Yhteisékorko Plus .
Pohjoisen Yrityslainat Plus
Euro Yrityslaina . . .
Euro High Yield . . .
12 Emerging Markets Debt .
Obligaatio .
Euro Government Bond Index o
Osakerahastot
Suomi Osake . . .
Eurooppa Osake . . 3
Euroopan Pienyhtiét .
Eurooppa Osinko 3
Ité-Eurooppa Konvergenssi
China
India .
Japani Osake .
ESG Osake .
MediLife .
USA Indeksi *
Teknologia Indeksi .

. 0 .
. .
. . .
. . .
. . .
. .
. . .
. . . .
. . . .
. . .
. . . .
. .
. .
. . . .
. . . .
. . .
. .
. . . .
. . . .

U Rahastajen rahasto.VastuuTlisen sijoittamisen prosesseja noudatetaan suorien sijoitusten liséksi kaikissarahaston sijoitusk ohteenaolevissaDanskeInvestin rahastoissa.

2 Vaihtoehtorahasto.

Kestavan tavoitteen omaavat rahastot (SFDR artikla 9 mukainen)

Edistettdvat ominaisuudet

Kestéva sijoitustavoite

Yhteiskunnalle
Hyvat Ymparistén haitallisen toimin-
kestavyys- huomioiva nan ja kayttayty-
kaytéannot toimintatapa misen vahentami
nen

x . . Aanesta .

Epéeettisen ja HaitaTlisten Vaik rminen YK:n kesta-

Kiistanalaisen | DEtalisten = Valcitta TSN - yan kehityk- Vahahifinen
toiminnan as ket . v sen tavoit- vertailuarvo
N i vadhentdaminen  toimet kouk- 1

vahentaminen sissa teet

Osakerahastot

Kehittyvat Markkinat . . o
Kestéva Tavoite

1) YK kestavéan kehityksen tavoitteet (UN SDGs) pitaé sisallaén kestévan siirtyman rahoituksen.

VASTUULLISEEN SIJOITTAMISEEN LIITTYVAT
RAJOITUKSET

Alla olevassa taulukossa esitellaén rahastojen sijoitusrajoituk-
set, jotka perustuvat Vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin
seka sijoittajien eettisyytta ja kestavyytta koskeviin vaatimuk-
siin.

Jos rahaston kohdalla mainitaan rajoitus, rajoituskategoriaan
kuuluvat yritykset rajataan pois rahaston sijoitusuniversu-
mista. Mikali rajoitusta ei ole mainittu, rajoituskategorian pii-
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rissa olevat yritykset voivat siséltya rahastoon sille maarite-
tysta sijoitusuniversumista varainhoitajan harkinnasta riip-
puen. Nama rajoitukset eivat koske johdannaisia tai muita kuin
Danske Investin hallinnoimia rahastoja.

Lisatietoja sijoitusrajoitusten maaritelmista, niihin liittyvista

toimistamme seka Danske Bankin kayttamista kritee-
reistd/raja-arvoista on osoitteessa www.danskeinvest.fi.
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Yhteiskunnalle

Epéaeettiseen ja kiistanalaisen

1 Rahastajen rahasto.Rajoitustoimianoudatetaan suorien sijoitusten lisaksikaikissarahaston sijoituskohteenaolevissaDanske Investin rahastaissa.

2 V/aihtoehtorahasto.
3 Statens PensjonsfondUtland (SPU) rajoitteet.

RAHASTOJEN PAAASIALLISET RISKIT

Rahastosijoittamiseen littyy aina riski, jolla tarkoitetaan sijoi-
tuksen tuottoon ja p&doman sailymiseen littyvaa epavar-
muutta. Sijoitetun pddoman voi menettaa joko osittain tai ko-
konaan. Rahastoille on tyypillista, ettad rahasto-osuuden arvo
voi joko nousta tai laskea. Rahaston aikaisempi tuottohistoria
ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahasto-osuuksien lunastuksen
yhteydessa sijoittajalle maksettava maara voi olla vahemman
kuin sijoittaja on merkintda tehdessaan sijoittanut.

Rahastoon sijoittavan on myds otettava huomioon, ettad ra-
hasto voidaan sulauttaa toiseen rahastoon tai rahasto voi ja-
kautua kahdeksi tai useammaksi rahastoksi. Lisaksi rahasto
voidaan lakkauttaa.

Rahastosijoittamiseen liittyy erityyppisia riskeja sijoituskoh-
teena olevasta rahastostariippuen. Sijoitusten arvo voi nousta
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tai laskea ja nain ollen sijoittajat saattavat menettada rahas-
toon sijoittamiaan varoja. Paasaantona voidaan pitaa, etta
riski on pienin rahamarkkinoille sijoittavissa rahamarkkina- ja
lyhyen koron rahastoissa ja suurin kehittyville markkina-alu-
eille sijoittavissa osakerahastoissa. Poikkeuksellisissa mark-
kinatilanteissa rahastojen riskit voivat olla mainittuja suurem-
mat ja riski menettaa rahastoon sijoitettuja varoja voi kasvaa.
Alla on kuvattu rahastosijoittamiseen liittyvia erilaisia riskeja
tarkemmin. Yksittaiseen Rahastoon littyvat keskeisimmat ris-
kit iimenevat kyseisen Rahaston avaintietoasiakirjalta.
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KESTAVYYSRISKI (Kaikki rahastot)

Ympéristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan littyva tapah-
tuma tai olosuhde, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituk-
sen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen
vaikutus.

Kestavyysriskien toteutumisen todennakdisyys seka niiden
vaikutuksen suuruus rahaston arvonkehitykseen riippuu use-
asta tekijasta. Vaikka kestavyysriskit huomioitaisiin asianmu-
kaisesti, voivat alla olevat tekijat vaikuttaa siihen, missd maa-
rin niilld on vaikutusta rahaston arvonkehitykseen.

o Kestavyysriskit ovat usein monimutkaisia, moniulotteisia
ja litdnnaisia, jolloin niiden arvioiminen kokonaisuudes-
saanvoi olla vaikeaa.

e Kestavyysriskeja on usein vaikea mitata ja niiden vaiku-
tukset ovat luonteeltaan pitkdkestoisia seka lisaksi niiden
toteutumisen todennakdisyys riippuu tarkasteltavasta si-
joitusajasta.

e Kestavyysriskit, jotka ovat lahtdisin esimerkiksi ilmaston-
muutoksesta, poliittisista toimenpiteista, yhteiskunnan
odotuksista, kuluttajien vaatimuksista tai teknologisesta
kehityksesta, voivat olla vaikutukseltaan ja laajuudeltaan
suurten megatrendien ajamia tai ne voivat tapahtua odot-
tamattomalla tahdilla, jolloin niitd eivalttamatta pystyta
tdysimaaraisesti huomioimaan sijoituspaatdksissa.

e Kattavan ja standardoidun ESG-datan puute voi vaikeut-
taa kaikkien kestdvyysriskien tunnistamista tai johtaa si-
joituspaatdsten perustumisen virheelliseen tietoon.

e Kestavyysriskien arviointi voi olla epatarkkaa, mika voi
johtaa sijoituspaatdkseen ostaa sijoituskohteita, jotka
ovat enemman altistuneita kestavyysriskeille kuin enna-
koitu, tai sijoitusmahdollisuuden menettamiseen tai osto-
tai myyntipaatoksen tekemiseen epaedullisena hetkena.

e Kestavyysriskien vaikutus voi kasvaa yhdesséa muiden ris-
kien kanssa, etenkin niiden, jotka littyvat markkinariskiin,
luottoriskiin, likviditeettiriskiin, kehittyvien ja reunamarkki-
noiden riskiin seka aktiivista hoitoa, salkun keskittymista
ja verotusta koskeviin riskeihin.

Sijoitusstrategiansa ja -prosessinsa ansioista rahastojen,
jotka edistavat ymparistdon ja/tai yhteiskuntaan littyvia omi-
naisuuksia (SFDR artikla 8 mukainen) taijoilla on kest&va sijoi-
tustavoite (SFDR artikla 9 mukainen), voidaan yleisesti arvi-
oida olevan vahemman alttiita kestavyysriskeille. Huolimatta
rajatummasta altistumisesta kestavyysriskille, kyseisten ra-
hastojen arvonkehitys voi olla heikompi verrattuna rahastoi-
hin, joilla ei ole vastaavia kestavyyteen littyvid ominaisuuksia.
Tama voi olla seurausta mahdollisesta rajatummasta sijoitus-
kohteiden joukosta.
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RAHASTON ARVONVAIHTELUUN LITTYVA RISKI (Kaikki
rahastot)

Rahastosijoittamiseen sisaltyy arvonvaihtelua, jonka voimak-
kuus vaihtelee rahastoittain. Rahaston paivittdisesta arvon-
vaihtelusta johtuen sijoittajat saattavat menettéa rahastoon
sijoittamiaan varoja. Rahaston arvonvaihtelua mitataan ylei-
sesti volatiliteetilla. Mita suurempi on rahaston vuotuinen vo-
latiliteetti, sitd suurempi on rahaston arvonvaihteluun littyva
riski.

MARKKINARISKI (Kaikki rahastot)

Markkinariskillda tarkoitetaan rahaston sijoituskohteena ole-
vien markkinoiden vyleista kehitysta, joka vaikuttaa rahaston
arvoon. Esimerkiksi osakerahastojen kehitykseen vaikuttaa
maailmanlaajuisten osakemarkkinoiden kehitys.

OSAKERISKI (Osakkeisiin sijoittavat rahastot]

Osakkeisiin sijoittavaan rahastoon littyy aina osakeriski eli
riski sijoituksen markkina-arvon laskusta. Osakeriski mitataan
standardipoikkeamalla eli volatiliteetilla, joka kuvaa osakkeen
arvon vaihtelua. Osakkeella, jonka arvo vaihtelee suuresti, on
suurempi riski kuin osakkeella, jonka arvo vaihtelee vahem-
man. Osakeriski riippuu likkeeseenlaskijan toimintaan kohdis-
tuvasta riskista.

MAANTIETEELLISEEN KESKITTYMISEEN LITTYVA RISKI
(Tietyille maantieteellisille alueille keskittyvat rahastot)
Tietylle maantieteelliselle alueelle keskittyvan rahaston sijoi-
tuksiin littyy maantieteellinen riski. Talla riskilld tarkoitetaan
sita, ettd tietyn maantieteellisen alueen tulevaisuudennaky-
mien muutoksien vaikutus rahaston sijoituskohteiden arvoon
voi olla huomattava. Tietylle maantieteelliselle alueelle kohdis-
tuvien sijoitusten arvonkehitys voi poiketa huomattavasti
osake- tai korkomarkkinoiden vyleisesta arvonkehityksesta.

OMAISUUSLUOKKARISKI (Kaikki rahastot)

Rahaston sisaltama omaisuusluokkariski on sitd korkeampi,
mita enemman sijoitukset on keskitetty tiettyihin omaisuusla-
jeihin, kuten osakkeisiin taikorkosijoituksiin. Yhdistelmarahas-
toissa omaisuusluokkariskid on pyritty pienentdmaan hajaut-
tamalla sijoitukset useisiin eri omaisuuslajeihin. Yksittaisiin
omaisuuslajeihin  sijoittavissa rahastoissa yksittdisen omai-
suuslajin tulevaisuudennakymien muutoksen vaikutus rahas-
ton arvoon voi olla huomattava. Rahaston sijoittaessa esimer-
kiksi pelkastaan raaka-aineisiin, on omaisuusluokkariski suu-
rempi verrattuna siihen, etta sijoitukset hajautettaisiin laajem-
min eri omaisuusluokkien kesken.

TOIMIALARISKI (Tietyille toimialoille keskittyvat rahastot)
Tietylle sektorille tai toimialalle sijoittavaan rahastoon littyy
sektori- tai toimialariskia. Talla riskilld tarkoitetaan sita, etta
tietyn sektorin tai toimialan tulevaisuudennakymien muutok-
sien vaikutus rahaston sijoituskohteiden arvoon voi olla huo-
mattava. Tiettyyn sektoriin tai tietylle toimialalle kohdistuvien
sijoitusten arvonkehitys voi poiketa huomattavasti osake-
markkinoiden yleisesta arvonkehityksesta.
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VALUUTTAKURSSIRISKI (Muihin kuin euromaaraisiin  sijoi-
tuskohteisiin sijoittavat rahastot)

Rahasto siséaltda valuuttakurssiriskia, kun se sijoittaa muihin
kuin euromaaraisiin arvopapereihin. Rahastoon sisaltyva va-
luuttakurssiriski on sitd suurempi mitd enemman rahastossa
on muita kuin euromaaraisia sijoituksia ja mitd enemman ky-
seisten valuuttojen arvo heilahtelee suhteessaeuroon. Rahas-
ton sijoituskohteiden valuutan arvon heikkeneminen vaikuttaa
negatiivisesti rahaston arvoon, ja valuutan vahvistuminen vai-
kuttaa positiivisesti rahaston arvoon. Valuuttakurssiriski voi
realisoitua myds tilanteissa, joissa euroalueeseen kuulunut ar-
vopaperin likkeeseenlaskijana ollut valtio eroaa euroalueesta.

KORKORISKI (Korkosijoituksia sisaltévat rahastot)

Rahasto sisaltaa korkoriskia, kun sesijoittaa korkoa maksaviin
sijoituskohteisiin. Korkoriski tarkoittaa sita, etta korkotason
muutos vaikuttaa rahaston korkosijoitusten arvoon ja siten
my0ds rahaston arvoon. Yleisen korkotason nousu vaikuttaa
negatiivisesti rahaston sijoituskohteina olevien korkosijoitus-
ten arvoon ja painvastoin korkotason lasku vaikuttaa positiivi-
sesti rahaston korkosijoitusten arvoon. Rahaston sisaltamaa
korkoriskia kuvaa duraatio. Rahaston sisaltama korkoriski
(modifioitu duraatio) on sitd suurempi, mita pidempi on rahas-
ton sijoituskohteina olevien korkosijoitusten keskimaarainen
jalielld oleva juoksuaika. Nain ollen pitkan koron rahastoihin si-
saltyy normaalisti suurempi korkoriski kuin rahamarkkina- ja
lyhyen koron rahastoihin.

LUOTTORISKI (Korkosijoituksia sisé&ltavat rahastot)
Rahastojen korkosijoituksiin siséltyy luottoriski, joka merkit-
see sita, etta kyseisten korkosijoitusten likkeeseenlaskijat, ta-
kaajat tai muut osapuolet eivat jostain syysta suoriudu velan
takaisinmaksusta sovitulla tavalla. Rahaston arvoon vaikutta-
vat muutokset markkinoiden arvioissa luottoriskin suuruu-
desta eri likkeeseenlaskijoista eri markkinatilanteissa. Korko-
sijoitusten likkeeseenlaskijoiden takaisinmaksuvaikeuksien
todennéakoisyyden kasvaessa kyseisten korkosijoitusten arvo
laskee ja vaikuttaa negatiivisesti rahaston arvoon. Vastaavasti
maksuvaikeuksien todennakodisyyden pieneneminen vaikuttaa
positiivisesti rahaston arvoon. Sellaisiin korkorahastoihin,
jotka sijoittavat matalan luottoluokituksen saaneiden yritysten
likkeeseenlaskemiin joukkolainoihin (high vyield -lainat), sisal-
tyy korkeampi luottoriski kuin esimerkiksi sellaisiin korkora-
hastoihin, jotka sijoittavat padosin euroalueen valtioiden lik-
keeseenlaskemiin joukkolainoihin. Luottoriskin hallitsemiseksi
rahastolla voi olla erilaisia sijoitusrajoituksia, joissa on maari-
telty rahaston sijoituskohteiden vahimmaisluottoluokitukset.

LIKVIDITEETTIRISKI (Kaikki rahastot)

Rahaston likviditeettiriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa ra-
haston sijoituskohteena olevia arvopapereita eisaada muutet-
tua kateiseksi toivotussa aikataulussa ja/tai kohtuulliseen hin-
taan ja jolla on vaikutusta rahasto-osuuden arvoon, mikali si-
joituskohteita joudutaan realisoimaan epasuotuisaan aikaan.
Jos likviditeettiriski on korkea, kaupankayntia arvopaperilla ta-
pahtuu harvakseltaan tai kaupankaynnin volyymi on pienta.
Toteuttamalla arvopaperin osto tai myynti tamankaltaisessa
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likviditeettitilanteessa, voi sijoituksen arvo likkua voimak-
kaasti yl6s- tai alaspain, erityisesti, jos kaupan koko on suuri.
Likviditeettiriski voidaan ymmartaa myds tilanteena, jossa
kaupankaynti arvopaperilla ei ole mahdollista esimerkiksi
porssin toimintakatkoksen vuoksi. Likviditeettiriskin realisoitu-
minen saattaa vaikuttaa arvopaperin hintakehityksen ohella
my6s rahastolunastusten toteutusaikatauluun.

SELVITYSRISKI (Kaikki rahastot, erityisesti kehittyville mark-
kinoille sijoittavat rahastot)

Selvitysriskilld tarkoitetaan sellaista riskia, ettad arvopaperi-
kaupan vastapuoli ei toimisi sovittujen ehtojen mukaisesti,
vaikka toinen osapuoli on tayttdnyt omat sopimusvelvoit-
teensa. Selvitysriski on suurempi mannerten valisissa arvopa-
peri- ja valuuttatransaktioissa, silla kauppojen selvitys voi ta-
pahtua eri aikavydhykkeilld. Kehittyvien arvopaperimarkkinoi-
den selvitysriski on suurempi kuin kehittyneiden arvopaperi-
markkinoiden vastaava riski johtuen mm. kaupankayntimene-
telmien eroavuuksista. Kehittyvat osakemarkkinat ovat viela
kehitysvaiheessa, minka vuoksi arvopaperikauppojen selvityk-
sen viivastyminen voi myds lykatad rahasto-osuuksien lunas-
tusten toteuttamista.

STOCK CONNECT -OHJELMAN KAUTTA TAPAHTUVAAN
KAUPANKAYNTIIN LITTYVAT RISKIT (Kiinalaisiin osakkei-
siin sijoittavat rahastot)

Stock Connect -ohjelman kautta Kiinaan tehtaviin sijoituksiin
littyy erityisia riskeja. Stock Connect -ohjelma on jarjestely,
jossa ulkomaiset sijoittajat voivat tehda sijoituksia Hong Kon-
gin porssin kautta mannerkiinan porsseissa, Shanghaissa ja
Shenzhenisséa noteerattuihin kiinalaisten yhtididen A-osakkei-
siin. Mannerkiinan porssien saantelysta huolimatta Stock
Connect -ohjelman kautta tehtaviin sijoituksiin littyy useita eri-
tyisia riskeja. Markkinoiden s&antelyyn ja lainsdadantoon,
seka A-osakkeiden kaupankaynnin ja sailytyksen jarjestelyihin
saattaa littyd epavarmuutta. Mannerkiinan markkinoilla toi-
mittaessa on olemassa riski viranomaisten valintulosta uu-
sien rajoitteiden ja saantelymuutosten muodossa. Edellda mai-
nituilla riskitekijoilld saattaa olla vaikutusta rahaston sijoitus-
kohteena olevien arvopaperien hintoihin ja/tai likvidointiaika-
tauluihin.

POLITTINEN RISKI (Kaikki rahastot)

Rahaston sijoituskohteena oleviin markkinoihin voi sisaltya po-
littista riskid, joka saattaa realisoitua rahastoon vaikuttavana
markkinariskind. Tallaisena polittisena riskind voidaan nahda
esimerkiksi sodat seka yllattavat muutokset rahaston sijoitus-
kohteena olevan markkina-alueen talouspolitikassa tai poliitti-
sessa ymparistossa, joilla saattaa olla odottamatonta vaiku-
tusta rahaston sijoituskohteena olevien arvopapereiden hin-
toihin. Poliittinen riski voi realisoitua myos tilanteissa, joissa
valtio paattaa rahaston sijoituskohteena olevan yhtion kansal-
listamisesta. Rahaston sijoituskohteena oleviin markkinoihin
voi sisaltya poliittista riskia, joka saattaa realisoitua rahastoon
vaikuttavana operatiivisena riskind. Taman kaltainen poliitti-
nen riski voi ilmet& erilaisina sanktioina, kuten esimerkiksi ve-
roseuraamuksina, valuuttasaannostelyna ja varojen kotiutta-
misen vaikeuttamisena ulkomailta. Na&illa tekijoilld saattaa olla
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vaikutusta rahaston sijoituskohteena olevien arvopaperien
hintoihin tai rahastojen lunastusaikatauluihin.

AKTIIVIRISKI (Kaikki rahastot pl. Passiiviset rahastot)
Rahaston tuleva arvonkehitys rijppuu salkunhoitajan sijoitus-
toimien menestyksellisyydesta. Aktiiviriski on aktiivisen sal-
kunhoidon tuloksena ilmeneva riski rahaston kehityksessa
suhteessa vertailuindeksiin. Aktiivisella salkunhoidolla, eli ot-
tamalla aktiivista nakemysta sijoituskohteiden positiivisesta
tai negatiivisesta tulevasta kehityksestd, pyritddn saavutta-
maan vertailuindeksia parempi tuotto. Aktiivinen nakemys il-
menee yleensa siten, etta rahaston sijoitusten painotukset
poikkeavat vertailuindeksista. Salkunhoitaja ylipainottaa niita
sijoituskohteita, jotka ndkemyksen mukaan antavat rahastolle
paremman tuoton ja alipainottaa vastaavasti heikomman
tuotto-oletuksen mukaisia sijoituksia. Aktiiviriskin seurauk-
sena rahaston arvonkehitys voi poiketa vertailuindeksin arvon-
kehityksesta.

Osakerahastoissa sijoitustoiminnan tavoitteisiin pyritdan paa-
saantdisesti aktiivisen omaisuudenhoidon keinoin. Rahasto-
yhtion hallinnoimista rahastoista passiivisesti hoidettuja osak-
keisiin sijoittavia indeksirahastoja ovat Danske Invest Tekno-
logia Indeksi ja Danske Invest USA Indeksi, jotka pyrkivat pas-
siivisesti seuraamaan vertailuindeksin kehitysta. Naissa ra-
hastoissa Rahaston varat sijoitetaan kattavaan joukkoon ver-
tailuindeksiin kuuluvia yhtitita kdyttden mallia, jonka avulla py-
ritddn minimoimaan kaupankayntikuluja sek& tuoton poik-
keamaa vertailuindeksista (tracking error]. Rahaston tavoitte-
lema enimmaispoikkeama vertailuindeksista on alle 1 %
tracking error -tunnusluvulla mitattuna normaalissa markkina-
tilanteessa.

OPERATIIVISET RISKIT (Kaikki rahastot])

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan sellaista rahaston sijoitus-
kohteiden riskid, joka aiheutuu esimerkiksi sijoituskohteen ul-
koisista tekijdista ja teknologiasta tai henkildstdn, organisaa-
tion tai sisaisten prosessien puutteellisesta toiminnasta.
Nama riskit voivat realisoitua esimerkiksi IT-jarjestelmien toi-
mintahairiond kauppojen selvitys- ja sailytysjarjestelmassa,
milld voi olla negatiivista vaikutusta rahaston sijoituskohteena
olevan arvopaperin kaupankayntiin.

FORCE MAJEURE -RISKI (Kaikki rahastot)

Force Majeure -riskeilld tarkoitetaan sopimuksista rijppumat-
tomia, ennalta arvaamattomia ja ylivoimaisia seurauksia ai-
heuttavia tekijoita, jotka merkitsevat riskia toiminnan jatku-
vuudesta ja joista sopimusosapuolet eivat ole vastuussa.
Force Majeure -riskeja voivat olla esimerkiksi vakavat luonnon-
katastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien
realisoituminen saattaa vaikuttaa merkittavasti esimerkiksi
rahaston sijoituskohteena olevien arvopapereiden hintoihin tai
rahaston mahdollisuuksiin  kdyda arvopaperikauppaa. Taman
seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa
vaikuttaa myds rahastotoimeksiantojen toteutusaikatauluun.
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SIJOITUSRAHASTOJEN
KOKONAISRISKIN LASKEMINEN
([UCITS-RAHASTOT)

Kokonaisriskin  ja vivutustason laskennassa noudatetaan
CESR:n ohjetta “CESR’s Guidelines on Risk Measurement and
the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for
UCITS” (CESR 2010/10-788]).

Rahaston sijoituksiin littyvaa markkinariskid seurataan ja hal-
litaan maarittamallda rahaston kokonaisriski. Kokonaisriskin

laskemiseen voidaan kayttaa kahta eri menetelmaa.

KOHDE-ETUUSMENETELMA

Johdannaissijoitukset muunnetaan sijoituksiksi kohde-etuuk-
siin sen jalkeen, kun kaikki netotus- ja suojausjarjestelyt on
otettu huomioon. Johdannaissopimuksiin littyva kokonais-
markkinariski eisaa olla yli 100 % rahaston arvosta. Tama tar-
koittaa sitd, ettd rahaston kokonaisriski ei saa olla yli 200 %
rahaston arvosta.

VALUE-AT-RISK (VaR) -MENETELMA

Rahaston sijoituspolitikasta riippuen rahaston kokonaisriskin
laskemisessa voidaan kayttda Value-at-Risk (VaR] -menetel-
maa kohde-etuusmenetelman sijasta. VaR-luku lasketaan pai-
vittain ja se kuvaa miten suuri rahaston arvon laskun odote-
taan enimmillddn olevan 99 prosentin luottamustasolla (to-
dennéakoisyydelld) ja kuukauden aikahorisontilla. Kokonaisris-
kin laskennassa voidaan kayttaa joko suhteellista tai absoluut-
tista VaR-menetelmaa.

Suhteellista Value-at-Risk -menetelmda sovelletaan rahas-
toille, joiden sijoituspolitikka ja riskitaso maaritelldan viitesal-
kun kautta. Tunnusluku lasketaan vertaamalla rahaston sijoi-
tusten VaR-lukua viitesalkun sijoitusten VaR-lukuun. Rahas-
ton VaR-luku ei saaolla yli kaksinkertainen suhteessa viitesal-
kun VaR-lukuun.

Absoluuttista Value-at-Risk -menetelmaa sovelletaan rahas-
toille, joiden sijoituspolitikkaa ei maaritella viitesalkun kautta,
vaan niilld on esimerkiksi absoluuttinen tuottotavoite. Tunnus-

luku lasketaan vertaamalla rahaston sijoitusten VaR-lukua ra-
haston nettoarvoon. Rahaston absoluuttinen VaR-luku ei saa

olla yli 20 prosenttia rahaston arvosta.

Danske Invest Rahastoyhtit Oy
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Danske Invest Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat
sijoitusrahastot (UCITS)

Rahaston kokonaisriskin laskentamentelmat

Danske Invest Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat
vaihtoehtorahastot (AIF)

Menetelma Rahasto(t)

Kohde-etuusmene-

telma Danske Invest
China

Euro Government Bond Index
Euro High Yield

Euro Yrityslaina

Euroopan Pienyhtiot
Eurooppa Osake

Eurooppa Osinko

India

Itéd-Eurooppa Konvergenssi
Japani Osake

Kehittyvat Markkinat Kestava Tavoite
ESG Osake

Kompassi 25

Kompassi 50

Kompassi 75

Kompassi Korko
Kompassi Osake

Korko

MediLife

Obligaatio

Pohjoisen Yrityslainat Plus
USA Indeksi

Suomi Osake

Tavoite 2030

Tavoite 2040

Teknologia Indeksi
Yhteisokorko

Yhteistkorko Plus

Vivutuksen
enimmaistaso
Vaihtoehtorahasto(t) Bruttokir- Kohde-
jausmene- etuus-
telma menetelma
Danske Invest . .
Emerging Markets Debt 200 % 200 %

Tilanteessa, jossa vivutus ei ole kaytossa, luku on 100 %. Ra-
hastojen vuosikertomuksessa esitetdan toteutunut vivutus-
taso edelliselle vuodelle.

VERTAILUARVOJEN KAYTTO

Vertailuarvolla tarkoitetaan indeksia, jota kaytetdan mittaa-
maan rahaston arvonkehitystd, kun tarkoituksena on seurata
tallaisen indeksin tuottoa tai maaritelld salkun koostumus tai
laskea tulosperusteinen palkkio. Vertailuarvoina kaytettavien
indeksien hallinnoijan tulee olla rekisterdity ESMA:n rekiste-
riin. Rahastoyhtion hallinnoimissa rahastoissa vertailuarvoa
kaytetaan seuraavissa rahastoissa:

Rahaston nimi Vertailuarvo ja

kayttotarkoitus

Danske Invest
ESG Osake

MSCI World (TR)
Tuottosidonnaisen palkkion las-
kenta ja tuottovertailu

Danske Invest
USA Indeksi

MSCIUSA (TR)
Seuraa indeksin tuottoa

VAIHTOEHTORAHASTOJEN
KOKONAISRISKIN LASKEMINEN (AIF-
RAHASTOT)

Danske Invest
Teknologia Indeksi

S&P North American Technology
Sector (TR)
Seuraa indeksin tuottoa

ICE BofAML EMU Direct
Government

Danske Invest Euro
Government Bond Index
Seuraaindeksin tuottoa

Kokonaisriskin ja vivutustason laskennassa noudatetaan Eu-
roopan komission delegoitua asetusta (EU) N:o 231/2013.

Rahaston sijoituksiin littyvaa markkinariskia seurataan ja hal-
litaan maarittamalla rahaston kokonaisriski. Kokonaisriskin
laskemiseen kaytetaan kahta eri menetelmaa.

BRUTTOKIRJAUSMENETELMA
Johdannaissijoitukset muunnetaan sijoituksiksi kohde-etuuk-
siin ottamatta netotus- ja suojausjarjestelyja huomioon.

KOHDE-ETUUSMENETELMA

Johdannaissijoitukset muunnetaan sijoituksiksi kohde-etuuk-
siin sen jalkeen, kun kaikki netotus- ja suojausjarjestelyt on
otettu huomioon.

RAHASTOESITE =~ o L .
RAHASTOESITETTATAYDENTAVAT KUNKIN RAHASTON SAANNOT

Indekseja voidaan kayttaa myos vertailuindekseind rahaston
arvonkehityksen vertailussa. Rahastoyhtitn hallinnoimissa ra-
hastoissa vertailuindeksia kaytetaan tuottovertailuun seuraa-
vissa rahastoissa:

Rahaston nimi Vertailuindeksi ja

kayttotarkoitus

Danske Invest Euribor 3M TR (hedged) 10%, Bloomberg Euro
Aggregate Treasury 40%, Bloomberg EuroAgg
500MM Corp. Index Euro Hedged 30%, Bloom-
berg GIb HY xCMBS&EMG&Non-sr Fin 2%cap

EURH 10% ja JP Morgan EMBI Global Div. Hed-
ged EUR 10%

Tuottovertailu

Kompassi Korko

Danske Invest
Kompassi25

Euribor 3M TR (hedged) 5%, Bloomberg Euro

Aggregate Treasury 30%, Bloomberg EuroAgg
500MM Corp. Index Euro Hedged 25%, Bloom-
berg GIb HY xCMBS&EMG&Non-sr Fin 2% cap

EURH 7,5%, JP Morgan EMBI Global Div. Hedged

Danske Invest Rahastoyhtit Oy
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Rahaston nimi

Vertailuindeksi ja
kayttotarkoitus

Rahaston nimi Vertailuindeksi ja

kayttotarkoitus

EUR 7,5%, OMX Helsinki CAP 2,5% ja MSCI
World AC (TR) Net 22,5%
Tuottovertailu

Japani Osake Tuottovertailu

Danske Invest MSCI Health Care (TR)

MediLife Tuottovertailu

Danske Invest
Kompassi 50

Euribor 3M TR (hedged) 5%, Bloomberg Euro
Aggregate Treasury 20%, Bloomberg EuroAgg
500MM Corp. Index Euro Hedged 15%, Bloom-
berg Glb HY xCMBS&EMG&Non-sr Fin 2%cap
EURH 5%, JP Morgan EMBI Global Div. Hedged
EUR 5%, OMX Helsinki CAP 5% ja MSCI World
AC (TR) Net 45%

Tuottovertailu

RAHASTOJEN OMISTAJAOHJAUKSEN
TAVOITTEET

Danske Invest
Kompassi 75

Euribor 3M TR (hedged) 5%, Bloomberg Euro
Aggregate Treasury 7,5%, Bloomberg EuroAgg
500MM Corp. Index Euro Hedged 7,5%, Bloom-
berg Glb HY xXCMBS&EMG&Non-sr Fin 2%cap
EURH 2,5%, JP Morgan EMBI Global Div. Hedged
EUR 2,5%, OMX Helsinki CAP 7,5% ja MSCI
World AC (TR) Net 67,5%

Tuottovertailu

Danske Invest
Kompassi Osake

OMX Helsinki CAP 10% ja MSCI World AC (TR)
Net S0%
Tuottovertailu

Danske Invest 3 kk Euribor
Korko Tuottovertailu
Danske Invest 3 kk Euribor

Yhteisdkorko

Tuottovertailu

Danske Invest
Yhteistkorko Plus

12 kk Euribor
Tuottovertailu

RAHASTOYHTION HALLINNOIMIEN RAHASTOJEN
OMISTAJAPOLITIIKKA

Rahastoyhtion hallinnoimien Rahastojen omistajaohjausta
seka aktiivista omistajuutta koskevat tavoitteet ja periaatteet
(Active Ownership Policy) on saatavilla rahastoyhtion verkko-
sivuilla osoitteessa www.danskeinvest.fi.

TIEDOTTAMINEN AANIOIKEUDEN KAYTTAMISESTA
Danske Invest Rahastoyhtid julkaisee Rahastojen puolivuosi-
kertomuksissa ja vuosikertomuksissa tiedot siita, miten aani-
oikeutta on katsauskaudella kaytetty.

DANSKE INVEST RAHASTOYHTIO
OY:N PALKITSEMISJARJESTELMA

Danske Invest
Pohjoisen Yrityslainat
Plus

Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index,
5 pct.issuer capped EUR hedged
Tuottovertailu

Danske Invest
Euro Yrityslaina

Bloomberg Euro Aggregate 500m Corporate
Euro Hedged
Tuottovertailu

Danske Invest
Euro High Yield

Bloomberg Euro High Yield 3% Issuer Capped
Tuottovertailu

Danske Invest
Emerging Markets
Debt

JP Morgan EMBI Global Diversified (EUR Hedged)
Tuottovertailu

Danske Invest
Obligaatio

Bloomberg Euro Aggregate/Treasury
Tuottovertailu

Danske Invest
Suomi Osake

OMX Helsinki Cap
Tuottovertailu

Danske Invest
Eurooppa Osake

MSCI Europe (TR)
Tuottovertailu

Danske Invest
Euroopan Pienyhti6t

MSCI Europe Small Cap (TR)
Tuottovertailu

Danske Invest
Eurooppa Osinko

MSCI Europe (TR) Net
Tuottovertailu

Danske Invest
Kehittyvat Markki-
nat Kestava Tavoite

MSCI Emerging Markets (TR) Net
Tuottovertailu

Danske Invest
It&-Eurooppa
Konvergenssi

85% Dow Jones STOXX EU Enlarged TM -indeksi
ja 15% MSCI Emerging Markets Turkey (TR) Net
Tuottovertailu

Danske Invest
China

MSCI China 10/40 (TR) Net
Tuottovertailu

Danske Invest
India

MSCI India (TR)
Tuottovertailu

Danske Invest

MSCI Japan (TR)

RAHASTOESITE

RAHASTOESITETTATAYDENTAVAT KUNKIN RAHASTON SAANNQOT

Danske Invest Rahastoyhtid Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain
Rahastoyhtion palkitsemisjar