Sijoiltusrahasto
Danske Invest YhteisGobligaatio

Pitkan koron rahastot

Sijoitusrahaston saannot

Finanssivalvonta on vahvistanut ndma rahaston saannét 17.2.2016.

Naméa saannot ovat voimassa 28.4.2016 alkaen.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Danske
Invest Yhteisdobligaatio, ruotsiksi Placeringsfond
Danske Invest Samfundsobligation ja englanniksi
Danske Invest Institutional Bond Fund (jaljempé&na
Rahasto].

2 § Rahastoyhtio

Rahastoa hallinnoi Danske Invest Rahastoyhtié Oy
(jaljempéana Rahastoyhtid). Rahastoyhtié edustaa
omissa nimiss&an Rahastoa ja toimii sen puolesta
Rahastoa koskevissa asioissa sekd kayttda Rahas-
tossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kayttaminen

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamies-
ten teht&dvaksi. Rahastoesitteessd on ilmoitettuy,
miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin kayttda asia-
miesta.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston sé&ilytysyhteisé on Skandinaviska Enskil-

da Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori (j&ljem-
pana Sailytysyhteisd).

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada
pitkalla aikavalillda arvonnousua hajauttamalla varat
sijoitusrahastolain ja Rahaston s&antdjen mukai-
sella tavalla.

Danske Invest Rahastoyhtié Oy
Rekisterdéity kotipaikka ja osoite Helsinki,
Hiililaiturinkuja 2, 00075 DANSKE BANK
Y-tunnus 0671602-6

Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti sijoitusra-
hastolain rajoitusten ja naiden saantdjen mukai-
sesti padosin Euroopan talousalueeseen kuuluvien
valtioiden lilkkeeseenlaskemiin euromaéaraisiin
joukkovelkakirjalainoihin.

Rahaston varat sijoitetaan euromaéaraisiin:

1) Rahamarkkinavalineisiin ja korkoa tuottaviin ar-
vopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankaynnin
kohteena kaupankaynnistd rahoitusvalineilld anne-
tussa laissa tarkoitetulla sdannellylla markkinalla
tai niilla kaydaan kauppaa muulla saannellyllg,
saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle
avoimella markkinapaikalla. Markkinapaikan sijain-
tia ei ole rajoitettu maantieteellisesti. Lista kulloin-
kin kaytettdvissd olevista markkinapaikoista on
saatavissa Rahastoyhtiosta.

2] Muihin kuin kohdassa 1 tarkoitettuihin raha-
markkinavalineisiin edellyttden, ettd niiden liikkee-
seenlaskua tai lilkkeeseenlaskijaa koskee sijoittaji-
en ja saastdjen suojaamiseksi annettu saantely, ja
edellyttéden, etta niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai pai-
kallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan
keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan inves-
tointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio tai téllaisen valtion osavaltio, taikka
kansainvalinen julkisyhteisg, jossa on jdsenend va-
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hintddn vyksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) lilkkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen
laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena
kohdassa 1 tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka
toiminnan vakautta valvotaan Euroopan yhteisén
lainsdadénndssa maariteltyjen perusteiden mukai-
sesti (esimerkiksi siis luottolaitos, sijoituspalvelu-
yritys tai vakuutusyhtid, jonka kotipaikka on Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa), tai
luottolaitos, jonka kotipaikka on Yhdysvalloissa,
Kanadassa, Meksikossa, Japanissa, Australiassa,
Eteld-Koreassa, Uudessa-Seelannissa, Sveitsissa
tai Turkissa, tai

d) lilkkeeseenlaskija on yhteisd, joka kuuluu kon-
serniin, jossa on yksi tai useampia yhtidita, joiden
lilkkeeseen laskema arvopaperi on kaupankaynnin
kohteena edellda kohdassa 1 tarkoitetulla markki-
napaikalla, ja joka on erikoistunut konsernin rahoi-
tukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen, joissa
hyédynnetaan luottolaitoksen maksuvalmiuslimiit-
tia.

3] Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden etta
talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai on
nostettavissa ja erdantyy maksettavaksi viimeis-
tdén 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen ko-
tipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Rahaston varoja voidaan sijoittaa enin-
tdan 20 prosenttia saman luottolaitoksen vas-
taanottamiin talletuksiin.

4) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa
on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupan-
kaynnin kohteeksi edelléa kohdassa 1 tarkoitetulla
markkinapaikalla yhden vuoden kuluessa niiden
lilkkeeseenlaskusta edellyttden, ettd kaupankaynti
voi kaikella todenn&kdisyydelld alkaa viimeistaan
sanotun ajan kuluttua.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden si-
joitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen ra-
hasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin
enintddn 10 prosenttia Rahaston varoista. Nama
sijoituskohteet voivat olla my&és muita kuin kotival-
tionsa lainsdadannodn mukaisesti sijoitusrahastodi-
rektiivin edellytykset tayttavid sijoitusrahastoja ja
vhteissijoitusyrityksia edellyttden, ettd osuuden-
omistajien suoja ja varojen erilldanpitoa, lainak-
siottoa ja -antoa sekd& arvopapereiden ja raha-
markkinavélineiden ilman katetta tapahtuvaa luo-
vutusta koskeva saéntely vastaa sijoitusrahastodi-
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rektiivin vaatimuksia. Rahaston varoja voidaan si-
joittaa myds Rahastoyhtién hallinnoimien rahasto-
jen rahasto-osuuksiin. Rahastoyhtid perii hallin-
nointipalkkioita myds naista sijoituskohteista, mut-
ta Rahastolta ei peritd naiden sijoituskohteiden
osalta merkinté- eik& lunastuspalkkioita. Rahaston
varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa sijoi-
tusrahastoissa, erikoissijoitusrahastoissa ja yh-
teissijoitusyrityksissa, jotka sdantdjensa tai yhtit-
jarjestyksensa mukaisesti voivat sijoittaa enem-
ma&n kuin 10 prosenttia varoistaan toisten sijoitus-
rahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sel-
laisten sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahasto-
jen rahasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, joiden vuotuinen kiinte& hallinnointipalk-
kio on enintdan 1 prosentti sijoitusrahaston, eri-
koissijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen ar-
vosta. Taman kiintedn hallinnointipalkkion lisaksi
sijoituskohteena olevasta sijoitusrahastosta, eri-
koissijoitusrahastosta ja yhteissijoitusyrityksesta
voidaan perid tuottosidonnaisia palkkioita.

6) Vakioituihin ja vakioimattomiin johdannaissopi-
muksiin, joiden kohde-etuutena voi olla arvopaperi,
rahamarkkinavaline, talletus luottolaitoksessa, ra-
hoitusindeksi tai korko tai johdannaissopimus, jon-
ka kohde-etuus on edelld mainittu rahoitusvéaline
tai kohde-etuus.

Sijoitukset johdannaisiin tehddan Rahaston salkun
suojaamiseksi ja salkunhoidon tehostamiseksi.
Né&issa tarkoituksissa Rahasto voi ostaa ja myyda
optioita, termiineja, futuureja, koronvaihtosopi-
muksia ja luottoriskijohdannaisia.

Vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kau-
pankdynnin kohteena edelld kohdassa 1 kuvatulla
markkinapaikalla. Vakioimattoman johdannaisso-
pimuksen vastapuolena voi olla luottolaitos tai si-
joituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, taikka luot-
tolaitos, jonka kotipaikka on Yhdysvalloissa, Kana-
dassa, Meksikossa, Japanissa, Australiassa, Etela-
Koreassa, Uudessa-Seelannissa, Sveitsissa tai
Turkissa. Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa
saman vastapuolena olevan luottolaitoksen osalta
ylittdd 10 prosenttia Rahaston varoista eikd mui-
den vastapuolten osalta 5 prosenttia Rahaston va-
roista.

Johdannaisiin sidottujen preemioiden markkina-
arvo voi yhteensa olla korkeintaan 20 prosenttia
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Rahaston varoista ja johdannaissopimusten ja ta-
kaisinostosopimusten vakuudeksi voi olla sitoutu-
neena yhteensé korkeintaan 20 prosenttia Rahas-
ton varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Ra-
haston arvopapereista ja rahamarkkinavalineista
voidaan tehda lainaussopimuksia ja takaisinosto-
sopimuksia, jotka selvitetdan arvo-
osuusjarjestelméastd ja selvitystoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa taik-
ka vastaavassa ulkomaisessa yhteisdssa. Selvitys
voi tapahtua edelld kuvatun sijaan my6s muualla
siten, ettd sopimusten vastapuolena on sijoituspal-
velulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusten ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.
Lainaussopimusten yhteismaara ei saa ylittaa 25
prosenttia Rahaston arvopaperi- ja rahamarkkina-
valinesijoitusten yhteenlasketusta arvosta. Rajoi-
tus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irti-
sanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit ja raha-
markkinavalineet voidaan saada valittémasti vaa-
dittaessa takaisin.

Rahaston modifioitu duraatio voi olla enintdan 10
vuotta.

Rahaston arvopapereiden, rahamarkkinavalineiden
ja johdannaissopimusten vyhteenlaskettua riskia
seurataan péaivittdin vakuusvaateen ja modifioidun
duraation avulla.

Rahaston sijoitusten riskiad tarkastellaan kokonai-
suutena, eikd johdannaisille ole asetettu edelld ku-
vattujen sijoitusrajojen lisdksi muita esimerkiksi
rahamaaraisia sijoitus- tai tappiorajoja.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavéalineisiin enintdan
10 prosenttia Rahaston varoista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10 pro-
senttia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
ja rahamarkkinavalineisiin, mutta kuitenkin yhteen-
s& enintdan 20 prosenttia saman liikkeeseenlaski-
jan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, ky-
seisen yhteis6n vastaanottamiin talletuksiin tai sel-
laisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, jois-
ta Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdis-
tuva vastapualiriski.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan ar-
vopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, jotka ylit-
tavat 5 prosenttia Rahaston varoista, saa olla enin-
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tddn 40 prosenttia Rahaston varoista. Tata rajoi-
tusta ei sovelleta talletuksiin eik& sellaisiin vakioi-
mattomiin johdannaissopimuksiin, joissa vastapuo-
lena on luottolaitos, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, Yhdysval-
loissa, Kanadassa, Meksikossa, Japanissa, Austra-
liassa, Eteld-Koreassa, Uudessa-Seelannissa,
Sveitsissad tai Turkissa. T&méa rajoitus ei koske
myodskaéan sijoituksia edellda kohdassa 5 tarkoitet-
tujen sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen
ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Edellda mainittujen rajoitusten estamatta Rahaston
varoista voidaan sijoittaa enintddn 35 prosenttia
arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin, joiden
lilkkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio, téllaisen valtion
osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteisd, taikka
kansainvélinen julkisyhteisg, jossa on jdsenené va-
hintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio.

Edellda mainittujen rajoitusten estamattd Rahaston
varat voidaan kokonaisuudessaan sijoittaa arvopa-
pereihin tai rahamarkkinavélineisiin, joiden liikkee-
seenlaskija tai takaaja on Eurcopan talousaluee-
seen kuuluva valtio. Mikdli Rahaston varoista
enemman kuin 35 prosenttia sijoitetaan tadman
kappaleen mukaisesti saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin, on nii-
den oltava vahintdan kuudesta eri lilkkeeseenlas-
kusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa tallgin
sijoittaa yli 30 prosenttia Rahaston varoista.

Edella mainittujen rajoitusten estamaéatta, Rahaston
varoista voidaan sijoittaa enintdadn 25 prosenttia
saman litkkkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, jos

1) Tliikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan
haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen tarkas-
tuksen alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja

2] néaiden joukkovelkakirjalainojen lilkkeeseenlas-
kusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava
padoman sekd korkojen suorittamisen turvaavalla
tavalla edellyttaen, ettd sanotut varat voidaan etu-
oikeudella kayttad tahan tarkoitukseen, jos liikkee-
seenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoit-
teestaan. Sellaisia sijoituksia td&man kohdan 1- tai
2-kohdassa mainitun saman liikkeeseenlaskijan
joukkovelkakirjoihin, jotka vylittdvat S5 prosenttia
Rahaston varoista, saa yhteensé olla enintdan 80
prosenttia Rahaston varoista.
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Muiden kuin pohjoismaalaisten tai Suomessa no-
teerattujen liikkeeseenlaskijoiden arvopapereiden
ja rahamarkkinavalineiden luottokelpoisuusluoki-
tuksen tulee olla vahintdan Moody’'s luokitus Baa3,
S&P BBB- tai Fitch BBB-. Vakiocimattomien johdan-
naissopimusten vastapuolten pitkan aikavalin luot-
tokelpoisuusluokituksen tulee olla vahintdan Moo-
dy’s luokitus A3, S&P A- tai Fitch A-.

Arvopaperikohtaisen luokituksen puuttuessa voi-
daan kayttaa liikkeeseenlaskijan luottoluokitusta.

Rahaston sijoitusten luottoriskiarviointi ei perustu
vksinomaan ulkoisiin luottoluokituksiin.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat ka-
teisvarat.

Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtié saa ottaa
Rahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoi-
tusrahastotoimintaa varten luottoa maaran, joka
vastaa enintdan 10 prosenttia Rahaston varoista.
Takaisinostosopimusten ja téssa tarkoitettujen
luottojen maaréd saa kuitenkin yhteensé olla enin-
taan 10 prosenttia Rahaston varoista.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahas-
to-osuudet

Rahastoyhtié pitda rahasto-osuusrekisteria kaikis-
ta rahasto-osuuksista ja rekisterdi rahasto-
osuuksien omistusten siirrot. Rahasto-osuudet
voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus
muodostuu sadastatuhannesta yhtéa suuresta mur-
to-osasta. Rahastossa voi olla seka kasvu- etté
tuotto-osuuksia.

Rahastoyhtién hallitus voi p&attaa, ettd Rahastos-
sa on hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia
rahasto-osuussarijoja. rahasto-
osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd kas-

Kussakin

vuosuuksia sen mukaan, kun Rahastoyhtion halli-
tus paattda. Rahastoyhtidn hallitus paattad kunkin
rahasto-osuussarjan merkintdedellytyksena olevat
minimimerkintdmaarat, jotka ilmoitetaan kulloinkin
voimassa olevassa hinnastossa. Rahastoyhtion
hallitus paattda niistd valtion laajuisista markkina-
alueista, joilla kutakin rahasto-osuussarjaa voidaan
merkita.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maa-
ran suhteessa jakautuvaan osuuteen Rahaston va-
roista ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen ja
osuuslajien suhteelliset arvot.
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Jos rahasto-osuudenomistajan omistus uuden
merkinn&n tai rahastovaihdon johdosta nousee yk-
sittdisessa rahasto-osuussarjassa yli toisen ra-
hasto-osuussarjan minimimerkintd&maaran, Rahas-
toyhtid muuntaa rahasto-osuudenomistajan pyyn-
nostd omistuksen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta
uusi omistus muuntohetkelld vastaa. Jos rahasto-
osuudenomistajan omistus omistusaikana lunas-
tusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksit-
tdisessad rahasto-osuussarjassa alle kyseisen sar-
jan merkintdhetken mukaisen minimimerkintdmaa-
ran, on Rahastoyhtiolld oikeus muuntaa omistus
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertainen kohte-
lu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta
omistus vastaa. Sovellettavat minimimerkintdmaa-
rat maaraytyvat sen markkina-alueen mukaisesti,
jolla rahasto-osuudet on merkitty ja muuntaminen
on mahdollista vain kyseisen markkina-alueen ra-
hasto-osuussarjoihin.

Rahastoyhtié antaa rahasto-osuudenomistajan
pyynnostd osuustodistuksen. Osuustodistus voi
koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden murto-
osia ja se voidaan antaa vain nimetylle rahasto-
osuudenomistajalle. Rahastoyhti6lld on oikeus ve-
loittaa rahasto-osuudenomistajalta kulloinkin voi-
massa olevassa hinnastossa ilmoitettu palkkio
osuustodistuksen antamisesta ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkint4, lu-
nastus ja vaihto

Rahasto-osuuksien merkintéd- ja lunastustoimek-
siantoja vastaanotetaan Rahastoyhtidssa seka
muissa Rahastoyhtion hallituksen paattdmissa
merkintdpaikoissa. Tiedot rahasto-osuuksien ar-
voista ovat yleisdn saatavissa jokaisena pankkip&i-
vdna merkintdpaikoista. Rahastoyhtién hallitus
paattdad merkinnén ja lunastuksen vahimmaismaa-
rat.

Rahasto-osuuksia merkitddn antamalla toimek-
sianto Rahastoyhtidlle sekd suorittamalla merkin-
tdsumma Rahastolle. Merkintdtoimeksianto voi-
daan toteuttaa edellyttden, ettd Rahastoyhtidlle on
toimitettu asianmukaiset ja riittavéat tiedot merkit-
sijésta ja tdman henkiléllisyydestd. Rahastoyhtiélla
on oikeus hylatd tehty merkintatoimeksianto tai
merkintd taikka lykata sen toteuttamista, ellei sille
ole toimitettu né&itéd tietoja tai mik&li merkintatoi-
meksianto tai merkinta ei taytd sdanndisséa tai kul-
loinkin voimassa olevassa rahastoesitteessa mer-
kintdtoimeksiannoille tai merkinndille asetettuja
vaatimuksia. Rahastoyhti6lla on liséksi oikeus hyla-
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td tehty merkintdtoimeksianto tai merkintd asiak-
kaaseen tai hdnen aiempaan kayttaytymiseensa
Tiittyvista syista liittyen esimerkiksi asiakkaan so-
pimusrikkomukseen, vaarinkaytésepailyyn, asiak-
kaan merkintéihin tai merkintdtoimeksiantoihin ra-
haston poikkeuksellisessa tilanteessa tai asiak-
kaan epéatoivottuun sijoituskayttaytymiseen taikka
mikali asiakassuhteelle ei rahastoyhtion mielestéa
ilmeisesti ole todellista tarvetta.

Merkintapaivad on se pankkipéiva, jolloin merkinta-
toimeksianto on vastaanotettu ja rekisterdity Ra-
hastoyhtiéssa ja merkintdsumma on Rahastoyhti-
on kaytettdvissa viimeistdan kello 13.00 Suomen
aikaa. Merkintédhinta on merkintdpéivalle laskettu
rahasto-osuuden arvo. Kello 13.00 jalkeen Suo-
men aikaa rekisterdidyn merkintatoimeksiannon
ja/tai Rahastoyhtion kaytettdvéksi saapuneen
merkintdsumman perusteella merkintd tehd&an
seuraavana pankkip&ivana.

Merkittdvien rahasto-osuuksien lukumaéaara laske-
taan jakamalla mahdollisella merkintapalkkiolla va-
hennetty merkintdsumma rahasto-osuuden arvolla.
Mikali merkintapalkkiolla vahennetty merkin-
tdsumma ei ole tasan jaollinen rahasto-osuuden ja
sen murto-osan arvolla, pyo6ristetddn rahasto-
osuuksien lukumaéra alaspéin 1ahimp&aan rahasto-
osuuden murto-osaan ja erotus lisdtdan rahasto-
p&dadomaan.

Rahasto-osuuksia lunastetaan antamalla toimek-
sianto seké& luovuttamalla mahdollinen osuustodis-
tus Rahastoyhtidlle. Mik&li Rahastoyhtién ei tarvit-
se lunastusta varten myyda sijoituskohteita, toteu-
tetaan viimeistdan kello 13.00 Suomen aikaa Ra-
hastoyhtiésséa vastaanotettu ja rekisterdity lunas-
tusvaatimus siihen rahasto-osuuden arvoon, joka
lasketaan Rahastoyhtiéssd samalle pankkipéaivélle.
Kello 13.00 jalkeen Suomen aikaa Rahastoyhtids-
sd vastaanotettu ja rekisterdity lunastusvaatimus
toteutetaan arvoon, joka lasketaan seuraavalle
pankkipéivélle. Lunastamisen tulee tapahtua valit-
tdmasti Rahaston varoista. Mikali varat lunastami-
seen on hankittava myymalld sijoituskohteita,
myynnin tulee tapahtua ilman aiheetonta viivytysta,
kuitenkin viimeistdan kahden viikon kuluttua siita,
kun Tunastusta vaadittiin Rahastoyhtidlta. Tallgin
lunastus toteutetaan sille paivélle laskettuun ra-
hasto-osuuden arvoon, jona rahat sijoituskohteiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityises-
ta syysta myontaa luvan edelld mainitun maaraajan
ylittdmiseen.
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Lunastuksesta saatavat varat vdhennettynd mah-
dollisella lunastuspalkkiolla maksetaan rahasto-
osuudenomistajan pankkitilille viimeistdan lunas-
tuksen toteuttamispé&ivdd seuraavana pankkip&i-
vana.

Jos rahasto-osuudenomistaja vaihtaa rahasto-
osuuksia Rahastoyhtién hallinnoiman toisen sa-
manaikaisesti merkittdvissd olevan, samoja mer-
kinta- ja lunastuskaytdntdja noudattavan, rahaston
rahasto-osuuksiin, katsotaan lunastus- ja merkin-
tapéaivaksi se pankkipaiva, jona vaihtotoimeksianto
on vastaanotettu ja rekisterdity Rahastoyhtidssa
viimeistdan kello 13.00 Suomen aikaa. Edellytyk-
send télle on liséksi se, ettéd rahastossa, josta vaih-
to toiseen rahastoon tehd&an, on vaihtoon tarvitta-
vat kateisvarat. Muissa tapauksissa vaihto toiseen
Rahastoyhtion hallinnoimaan rahastoon toteute-
taan ajallisestikin kuten normaali omistetun rahas-
ton rahasto-osuuksien lunastus ja toisen rahaston
rahasto-osuuksien merkinta.

Rahastoyhtién hallitus voi antaa tarkemmat ohjeet
siitd, kuinka rahasto-osuuksien merkinta, lunastus
ja vaihto tapahtuvat muualla kuin Suomessa tai
muussa valuutassa kuin euroissa.

8 § Merkintéjen ja lunastusten kes-
keyttdminen

Rahastoyhtié voi véaliaikaisesti keskeyttda rahasto-
osuuksien merkinnat ja/tai lunastukset rahasto-
osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden si-
ta vaatiessa tai jos Rahaston sijoituskohteiden
pdamarkkinapaikoilta tai olennaiselta osalta niista
ei ole saatavissa luotettavia markkinatietoja tai
normaaliin tiedonvalitykseen littyy vakavia hairidi-
téd taikka jos keskeyttdmiseen on muu erityisen
painava syy.

9 § Rahasto-osuuksia koskevien
toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtid védhentad rahasto-osuuksien merkin-
nastd palkkiona enintddn 2 prosenttia sijoitus-
summasta ja lunastuksesta enintdan 2 prosenttia
rahasto-osuuden arvosta. Yhtd merkinta- tai lunas-
tustapahtumaa kohden voidaan perid kuitenkin va-
hintdan kulloinkin voimassa olevassa hinnastossa
maaritelty vahimmaispalkkio. Rekistertitaessa ra-
hasto-osuuden siirto omistajalta toiselle peritdan
rekisterdinnisté rekisterdintipalkkio. Rahastoyhtitn
hallitus p&attda merkinta-, lunastus- ja vaihtopalk-
kioiden maarat sekd omistusoikeuden rekisterdin-
tipalkkion suuruuden. Tarkemmat tiedot palkkioista
ovat kulloinkin voimassa olevassa hinnastossa.
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10 § Rahaston varoista maksettavat
korvaukset

Rahastoyhtié saa korvauksena toiminnastaan hal-
linnointipalkkion, joka vaihtelee
osuussarijoittain ja on enintdan 2 prosenttia vuo-

rahasto-

dessa laskettuna Rahaston arvosta. Palkkion mé&a-
ré lasketaan paivittdin ja vdhennetddn Rahaston
velkana Rahastoyhtitlle Rahaston arvoa lasketta-
essa. Rahastoyhtit veloittaa palkkion kuukausittain
jélkikateen. Rahastoyhtion hallitus paattaa kulloin-
kin voimassaolevan hallinnointipalkkion suuruuden
rahasto-osuussarjoittain. Tieto kulloinkin sovellet-
tavista hallinnointipalkkiosta on kulloinkin voimas-
sa olevassa hinnastossa. Hallinnointipalkkio sisal-
tda sailytyspalkkion Sailytysyhteisdlle ja korvauk-
set 3 §:n mukaisille asiamiehille.

Rahaston sijoituskohteina olevista rahastoista ja
vhteissijoitusyrityksistd peritddn hallinnointi- ja
sailytyspalkkioita ndiden rahastojen ja yhteissijoi-
tusyritysten saédntdjen mukaisesti.

11 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentamallda Rahaston
varoista Rahastoa koskevat velat. Rahaston arvo
ilmoitetaan euroina.

Rahaston sijoituskohteet arvostetaan voimassa-
olevaan markkina-arvoon. Markkina-arvo maaray-
tyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja joh-
dannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Korkoa tuottavien arvopapereiden osalta markki-
na-arvolla tarkoitetaan kello 14.00 Suomen aikaa
julkisesta hinnanseurantajarjestelméstéd saatavaa
ostonoteerausta.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan arvostuspéaivan
virallisiin Euribor-noteerauksiin lisddmalld niihin
lilkkeeseenlaskijaryhmakohtainen riskipreemio.

Johdannaissopimusten osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan ennen kello 14.00 Suomen aikaa teh-
dyn viimeisen kaupan kurssia.

Sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osalta
markkina-arvolla tarkoitetaan kello 14.00 Suomen
aikaa saatavissa olevaa viimeisintad kyseisen sijoi-
tusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen saantdjen
mukaista julkaistua rahasto-osuuden tai osuuden
arvoa.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan
sopimusten kohteena olevien arvopapereiden ja
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rahamarkkinavéalineiden arvostushetken markkina-
arvon perusteella.

Jos sijoituskohteelle ei ole saatavissa luotettavaa
markkina-arvoa, se arvostetaan Rahastoyhtién hal-
lituksen paattdmien objektiivisten kriteerien mu-
kaisesti.

Talletukset arvostetaan lisddmalla paddomaan sille
kertynyt korko Rahastoyhtion hallituksen maaraa-
min tavoin.

12 § Rahasto-osuuden arvon laske-
minen

Rahastoyhtid laskee rahasto-osuuksien arvot ku-
nakin sellaisena pé&ivana, jona talletuspankit ovat
yleisesti Suomessa avoinna. Rahasto-osuuksien
arvot ovat saatavissa kaikista merkintapaikoista,
Internetistd ja Rahastoyhtidsta.
Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-
osuussarjoittain  jakamalla kuhunkin rahasto-
osuussarjaan kohdistuva osuus Rahaston arvosta,
josta on vahennetty rahasto-osuussarjan hallin-
nointipalkkio, kyseisen rahasto-osuussarjan rahas-
to-osuuksien lukumaaralla.

Tuotto- ja kasvuosuuksien suhteelliset arvot maa-
raytyvat tuotto-osuuksien omistajille jaettavan
vuotuisen tuoton mukaan kunkin rahasto-
osuussarjan osalta erikseen. Tuotonjako muuttaa
tuotto- ja kasvuosuuksien arvojen valistd suhdelu-
kua. Suhdeluku maaraytyy tuotonjaon jalkeen ja-
kamalla tuotto-osuuden arvo (ilman tuoton maksu-
paivdna maksettavaa tuottoa) kasvuosuuden arvol-
la. Tatad suhdelukua kaytetdan seuraavan tuotonja-
on tdsmaytyspéaivaan asti. Tuotto- ja kasvuosuuden
arvo on sama ja suhdeluku on yksi ensimmaiseen
tuotonjakoon asti.

Kunkin rahasto-osuussarjan kasvuosuuden arvo

lasketaan jakamalla kyseiseen rahasto-
osuussarjaan kohdistuva osuus Rahaston arvosta
kyseisen rahasto-osuussarjan kasvuosuuksien ja
suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukumaa-
ran yhteenlasketulla maéaralla. Kunkin rahasto-
osuussarjan tuotto-osuuden arvo on kyseisen ra-
hasto-osuussarjan kasvuosuuden arvo suhdeluvul-

la kerrottuna.

13 § Rahaston tuotonjako

Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous p&aattaa
tuotto-osuuksien omistajille jaettavan vuotuisen
tuoton maarésta. Tuotonjaossa pyritdan tasaisuu-
teen. Tuotto-osuuksille maksettu tuotto védhenne-
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tdan tuotto-osuuksille laskettavasta Rahaston
pddomasta. Kasvuosuuksille ei jaeta tuottoa, eika
niiden arvo muutu tuotto-osuuksille jaettavan tuo-
ton seurauksena. Tuotto maksetaan tuotto-
osuuksien omistajalle, joka on merkittynd Rahasto-
vhtion  rahasto-osuusrekisteriin  Rahastoyhtion
varsinaisen yhtiokokouksen ma&ardamana paivana
(tdsmaéaytyspéivad). Tuotto maksetaan rahasto-
osuudenomistajan osoittamalle pankkitilille yhtio-
kokouksen mé&ardaméand maksupédivand, joka on
viimeistdadn 2 viikon kuluttua t&dsmaytyspéaivasta.
Mikali tuotto-osuudenomistaja ei ole ilmoittanut
Rahastoyhtidlle pankkitilid, jolle tuotto voidaan
maksaa, siirretdan tuotto, jota ei ole nostettu vii-
den vuoden kuluessa sen maksupaivasta lukien, ta-
kaisin Rahaston omaisuuteen.

14 § Rahaston ja Rahastoyhtion tili-
kaudet

Rahaston ja Rahastoyhtién tilikausi on kalenteri-
vuosi

15 § Rahasto-osuudenomistajien
kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous
pidetddn vuosittain Rahastoyhtién hallituksen
maaraamana aikana viimeistddn huhtikuun 30.
paivana.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouk-
sessa on kasiteltava ainakin seuraavat asiat:

1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kut-
suu poytakirjanpitajan.

2. Laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo.

3. Valittava kaksi péytakirjan tarkastajaa ja kaksi
dantenlaskijaa.

4. Todettava kokouksen laillisuus ja paatdsvaltai-
suus.

5. Esitettdva Rahastoyhtién varsinaisessa yhtio-
kokouksessa kasitellyt Rahastoyhtién ja Rahaston
tilinpaatdkset ja toimintakertomukset.

6. Valittava Rahastoyhtion yhtidjarjestyksen mu-
kaisesti rahasto-osuudenomistajien edustajat Ra-
hastoyhtion hallitukseen.

7. Valittava Rahastoyhtidn yhtigjarjestyksen mu-
kaisesti yksi tilintarkastaja ja hdnen varamiehensa.
8. Kasiteltdavd muut kokouskutsussa mainitut asi-
at.

Rahasto-osuudenomistajien  kokouksen  kutsuu
koolle Rahastoyhtion hallitus. Kutsu kokoukseen
julkaistaan vahintddn yhdessad Suomessa ilmesty-
véssd valtakunnallisessa sanomalehdessa aikai-
sintaan nelja ja viimeist&an kaksi viikkoa ennen ko-
kousta. Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen
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osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen,
ilmoittauduttava kokouskutsussa mainitulla tavalla
viimeistaan siind mainittuna paivana.

Ylim&arainen rahasto-osuudenomistajien kokous
on pidettava, kun Rahastoyhtion hallitus katsoo sii-
hen olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja tai ra-
hasto-osuudenomistajat, joilla yhteens&a on vahin-
tédan viisi prosenttia kaikista liikkeelld olevista ra-
hasto-osuuksista, sitd kirjallisesti Rahastoyhtidlta
vaativat ilmoittamansa asian kasittelya varten.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa
tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
vhden &anen. Jos rahasto-osuudenomistajan koko
omistus Rahastossa on alle yhden kokonaisen ra-
hasto-osuuden, on rahasto-osuudenomistajalla ra-
hasto-osuudenomistajien kokouksessa yksi &ani.
Kokousasiat ratkaistaan vyksinkertaisella &aan-
tenenemmistolld lukuun ottamatta vaaleja, joissa
valituksi tulevat eniten &&nid saaneet. Aanten
mennessé tasan ratkaisee puheenjohtajan mielipi-
de, vaaleissa arpa.

Rahasto-osuudenomistajalla ei ole oikeutta kayttaa
rahasto-osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia
oikeuksia ennen kuin hénen rahasto-osuutensa on
rekisterdity tai han on Rahastoyhtiélle ilmoittanut
saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistu-
misoikeus rahasto-osuudenomis-tajien kokoukseen
ja daniméara kokouksessa maéaaraytyy kymmenen
paivda ennen rahasto-osuudenomistajien kokousta
vallitsevan tilanteen perusteella.

Rahastoyhtién hallinnoimien kaikkien rahastojen
varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous pi-
detdan yhtenéd kokouksena, josta laaditaan yksi yh-
teinen péytakirja. Rahastoyhtion hallituksen jasen-
ten seka tilintarkastajien valinnat tapahtuvat Ra-
hastoyhtion yhtidjarjestyksessa maaritellylla taval-
la rahastokohtaisesti. Kyseisia valintoja koskevat
paatokset kirjataan osuudenomistajien kokoukses-
ta laadittavaan poytakirjaan. Péytakirjaan kirjataan
varsinaiseen rahasto-osuudenomistajien kokouk-
seen osallistuneiden osuudenomistajien rahasto-
omistusten kokonaismaard rahastokohtaisesti.
Rahasto-osuudenomistajien kokoukseen osallistu-
neita rahasto-osuudenomistajia koskeva tieto séi-
lytetdan Rahastoyhtitssa. Ylimaaraisesta rahasto-
osuudenomistajien kokouksesta laaditaan kunkin
rahaston osalta erillinen poytékirja. Mikali varsi-
nainen osuudenomistajien kokous p&attda pitaa
osuudenomistajien kokouksen kunkin Rahaston
osalta erillisena kokouksena, laaditaan kokoukses-
ta kunkin Rahaston osalta erillinen poytakirja.
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16 § Rahastoesitteet, vuosi-
kertomukset ja osavuosikatsaukset

Rahastoyhti¢ pitaa ylla Rahastosta rahastoesitetta
ja avaintietoesitettd. Rahastoesite sisaltda valtion-
varainministerién rahastoesitteestd antamassa
asetuksessa ja avaintietoesite sijoitusrahastolais-
sa edellytetyt tiedot. Rahaston ja Rahastoyhtidn
vuosikertomukset on julkistettava kolmen kuukau-
den kuluessa tilikauden p&attymisesta ja Rahaston
puolivuotiskatsaus kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd. Rahaston saannét,
rahastoesite ja puolivuotiskatsaus sekd Rahaston
ja Rahastoyhtidn vuosikertomus ovat yleisén saa-
tavissa Rahastoyhtiésta maksutta sen aukioloai-
koina.

17 § Rahaston saantéjen muuttami-
nen

Rahaston s&antdjen muuttamisesta pé&attdd Ra-
hastoyhtion hallitus. Sddntémuutokselle on haetta-
va Finanssivalvonnan vahvistus. Rahaston saanto-
jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja
muutokset on saatettu rahasto-osuudenomistajien
tietoon, jollei Finanssivalvonta toisin maaraa. Muu-
tosten katsotaan tulleen rahasto-
osuudenomistajien tietoon viidentena paivana siita,
postitettu
osuudenomistajille tai sind paivana, kun ilmoitus on
julkaistu Suomessa ilmestyvassa valtakunnallises-
sa sanomalehdessa tai lahetetty rahasto-
osuudenomistajalle tdman suostumuksella sdhko-

kun ilmoitus on rahasto-

postitse tai muuta sahkdistd viestintd kayttaen.
Saantémuutoksen tultua voimaan, se koskee kaik-
kia rahasto-osuudenomistajia.

Muut kuin edellda mainitut ilmoitukset rahasto-
osuudenomistajille saatetaan heiddn tietoonsa
edelld sdantdmuutostiedottamisesta esitetyin ta-
voin.
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18 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtidéllda on oikeus Tluovuttaa rahasto-
osuudenomistajia koskevia tietoja kulloinkin voi-
massa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

19 § Sovellettava laki ja oikeuspaik-
ka

N&iden s&antdjen mukaisiin sopimuksiin liittyvat
riidat kasitellaan Helsingin karajdoikeudessa. Mika-
li rahasto-osuudenomistaja on kuluttaja, h&n voi
nostaa sopimuksesta aiheutuvia riitoja koskevan
kanteen Rahastoyhtitta vastaan vaihtoehtoisesti
siind Suomessa sijaitsevassa kéardjdoikeudessa,
jonka tuomiopiiriin h&nen vakinainen asuinpaikkan-
sa kuuluu.

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sek& né&iden

sdantdjen mukaisiin sopimuksiin sovelletaan Suo-
men lakia.
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