




Oversigt over bestyrelsens og direktionens øvrige ledelseshverv 
Bestyrelse 
 

    

Formand 
Agnete Raaschou-Nielsen 

 Næstformand 
Bo Holse 

 Lars Fournais 

Direktør, lic.polit. 
Født 1957, indvalgt i bestyrelsen 2003 

 Advokat (L), cand.merc.(jur.) 
Gorrissen Federspiel  
Advokatpartnerselskab 
Født 1971, indvalgt i bestyrelsen 2014 
 

 Direktør, cand.merc. 
Lars Fournais Advice v/Lars Fournaise 
Født 1953, indvalgt i bestyrelsen 2004 

Bestyrelsesformand for: 
Arkil Holding A/S  
 
 

 Bestyrelsesformand for: 

Callie Invest A/S 

DK Kapital A/S 

Ejendomsselskabet af 1/1 1995 A/S 
Familien Andresens selskab til fremme af medicinsk 
forskning A/S 
 

 Bestyrelsesformand for: 

AGF A/S  
Apromas ApS  
QARS ApS 
QLA Group A/S 
WindowMaster International A/S 
 
 

Medlem af bestyrelsen for: 
Aktieselskabet SCHOUW & CO. 
Danske Invest Management A/S 
Københavns Universitet 

 Medlem af bestyrelsen for: 

Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab 
Gorrissen Federspiel Komplementar 
Advokatanpartsselskab 
Svend Andresens Familiefond 
GFJURA 883 A/S 

Danske Invest Management A/S 

DCH International A/S 
Premium Pork International A/S 
 

 Medlem af bestyrelsen for: 

Aarhus Havn 

OK A.m.b.a 

Ejendomsselskabet Bellevue A/S 
 

Særlige kompetencer 
Agnete Raaschou-Nielsen har erfaring med 
bestyrelsesarbejdet fra flere finansielle virksomheder 
og fonde og har derigennem indblik i makroøkonomi, 
investeringsforhold og risikostyring, herunder 
investeringer i emerging markets. Hun har desuden 
ledelseserfaring fra rådgivningsvirksomhed og danske 
virksomheder med internationale aktiviteter. 

 Særlige kompetencer 

Bo Holse har erfaring med retlig regulering af finansielle 
virksomheder og finansielle produkter. Han har desuden 
i mange år beskæftiget sig med 
virksomhedsoverdragelser, selskabsret og 
kommercielle aftaler og har en udpræget kommerciel 
tilgangsvinkel. Han har været partner hos Gorrissen 
Federspiel siden 2007. 

 Særlige kompetencer 

Lars Fournais har erfaring fra dansk og internationalt 
bestyrelses- og direktionsarbejde og bidrager bl.a. med 
viden inden for markeds- og virksomhedsanalyse, 
økonomi og finansiering, marketing, generel ledelse, 
strategiudvikling samt køb og salg af virksomheder. 
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Birgitte Brinch Madsen  Jens Peter Toft 
 

  

Direktør, cand.polit. 
Brinch Advice 
Født 1963, indvalgt i bestyrelsen 2008 
 

 Direktør, HD (R)  
Selskabet af 11. december 2008 ApS samt toft advice 
ApS 

Født 1954, indvalgt i bestyrelsen 2008 

  

Bestyrelsesformand for: 

RUM A/S 
Oreco A/S 

 
 

 Bestyrelsesformand for: 

Fonden af 4. december 2001, MipSalus Holding ApS og 
MipSalus ApS 
 
Bestyrelsesnæstformand for: 

M. Goldschmidt Holding A/S 
 

  

Medlem af bestyrelsen for: 

Arkil Holding A/S 
DEIF A/S 
Holte Fjernvarme Amba 
Hovedstadens Letbane I/S 
John Wood Group plc. 
Metroselskabet I/S 
Nordsøfonden/Nordsøenheden 
 
 
 
 
 
 
 

 Medlem af bestyrelsen for: 

Bitten og Mads Clausens Fond 
Civilingeniør N.T. Rasmussens Fond 
Dagrofa ApS 
Dansk Vækstkapital II K/S 
Dansk Vækstkapital II Komplementar ApS 
Enid Ingemanns Fond  
Fondet for Dansk-Norsk Samarbejde 
Mahia 17 ApS 
3 datterselskaber i M. Goldschmidt Holding A/S-
koncernen  
Selskabet af 11. december 2008 ApS 
Solar A/S 
 

  

Særlige kompetencer 

Birgitte Brinch Madsen har erfaring fra dansk og 
internationalt direktionsarbejde og erfaring i at drive 
forretning i forskellige kulturer, herunder Kina, 
Mellemøsten, Afrika og Latinamerika. Herudover 
bidrager hun bl.a. med viden inden for makroøkonomi og 
international entreprenør- og konsulentvirksomhed. 

 Direktion: 

Selskabet af 11. december 2008 ApS (adm. Direktør) 
toft advice apS (adm. Direktør) 
 
Særlige kompetencer 

Jens Peter Toft har mangeårig ledelseserfaring fra den 
finansielle sektor. Herudover har han bred erfaring med 
bestyrelsesarbejde og bidrager med viden inden for 
kapitalmarkedstransaktioner, finansielle forhold, 
investering, risikostyring, generel ledelse samt 
børsforhold. 
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Direktion 
 
Danske Invest Management A/S: 

 

    

Robert Bruun Mikkelstrup  Morten Rasten 
 

  

Administrerende direktør, cand. merc. CAIA 
Født 1968 

 Vicedirektør, cand.polit.  
Født 1972 
 

  

  Bestyrelsesformand for: 

Danske Invest Asset Management AS, Norge 
Danske Invest Fund Management Ltd., Finland 
 

  

Medlem af bestyrelsen for: 

Danske Invest Asset Management AS, Norge 
(suppleant) 
Investering Danmark 

 Medlem af bestyrelsen for: 

Danske Invest Allocation, Luxembourg 
Danske Invest PCC Limited, Guernsey 
Danske Invest SICAV, Luxembourg 
Danske Invest SICAV-SIF, Luxembourg 
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arbejder med aktivt ejerskab eller CO2-udledningen fra afdelingens 
investeringer. Læs mere om betydningen af den nye forordning på 
danskeinvest.dk/EUominvestering. 

 
Den nye EU-forordning betyder også, at Danske Invest-gruppen ikke længere 
anvender den bæredygtighedsmærkning af afdelinger, der blev lanceret i 
2020. Afdelingerne blev inddelt efter deres bæredygtighedsfokus, og efter 
hvordan den enkelte afdeling arbejdede med bæredygtighedsaspekter.  
 
Nye rapporter om bæredygtighed 
I 2020 blev en ny publikation lanceret kaldet ’Historier om aktivt ejerskab’, 
hvor porteføljerådgivere giver eksempler på deres dialoger med specifikke 
selskaber, og hvordan de er med til at påvirke selskaber i en positiv retning. 
Ligeledes blev der for første gang lanceret en rapport omkring et specifikt 
ESG-emne. Rapporten stiller skarp på klimaforhold, og hvordan 
porteføljerådgivere arbejder med den grønne omstilling og klimaforandringer 
ud fra et investeringsperspektiv.  
 
Rapporterne er tilgængelig på danskeinvest.dk. 
 
Bæredygtighedsrapporter 
Danske Invest er på positivlisten over investorer, der forholder sig til 
Anbefalinger for Aktivt Ejerskab, der er udarbejdet af Komitéen for god 
Selskabsledelse. Til komitéen rapporteres der om tilgangen og resultaterne 
med aktivt ejerskab, og rapporteringen er tilgængelig på danskeinvest.dk. 
 
I lighed med DBAM følger Danske Invest-gruppen FN’s seks principper for 
ansvarlige investeringer (UN-PRI), og DBAM rapporterer hvert år om deres 
processer, udvikling og resultater til UN-PRI. I 2020 forbedrede DBAM sin 
rating og fik den højeste eller næsthøjeste karakter i syv ud af tolv områder 
vedrørende ESG-integration. Særligt inden for aktivt ejerskab og udvælgelse af 
eksterne kapitalforvaltere var der fremgang i 2020. Den styrkede proces for 
at udvælge og monitorere eksterne kapitalforvaltere er eksempelvis med til at 
understøtte Danske Invest-gruppens fokus på bæredygtighed og 
samfundsansvar. Læs mere om de seks principper på unpri.org.   
 
Initiativer i 2021 

Danske Invest-gruppen vil i 2021 fortsat have fokus på at styrke og udvikle 
arbejdet med bæredygtige investeringer for at skabe tilfredsstillende afkast til 
investorerne, påvirke porteføljeselskaber og bidrage til en positiv udvikling. Det 
vil blandt andet ske med følgende initiativer: 
 

 Implementere de forskellige krav til afdelinger, der er fremsat af EU’s 
’Forordning om bæredygtighedsrelaterede oplysninger’ 

 Justere politikken for bæredygtige investeringer så den lever op til 
’Forordning om bæredygtighedsrelaterede oplysninger’ 

 Styrke rapporteringen og kommunikationen omkring afdelingernes 
arbejde med specifikke ESG-forhold og bæredygtighedstemaer.  

 Undersøge muligheden for at fastsætte handlingsplaner for CO2-
reduktion for afdelingerne og lave klimarapportering. 

 Styrke og videreudvikle processerne til at tage hensyn til ESG-forhold 
og samfundsansvar i afdelingerne i samarbejde med DBAM. 
 

Handlingsplan for Bæredygtig Finansiering 

Bæredygtighed står højt på dagsordenen blandt lovgivere, investorer og ikke 
mindst i den finansielle sektor. EU har lanceret en ’Handlingsplan for 
Bæredygtig Finansiering’, der sætter rammen for en række nye regulatoriske 
initiativer, der skal skabe større gennemsigtighed og nye standarder for, 
hvordan finanssektoren kommunikerer og arbejder med ESG og 
bæredygtighed. De forskellige reguleringer kommer til at blive implementeret 
gradvist henover de kommende år og har til formål at: 
 

 Omlægge kapitalstrømme så der skabes en mere bæredygtig 
økonomi. 

 Håndtere de finansielle risici, der skabes af klimaforandringer, øget 
ressourceforbrug, miljøforringelse og sociale udfordringer. 

 Fremme gennemsigtighed så investorer tænker langsigtet og 
bidrager til bæredygtig, økonomisk aktivitet. 

 
Den første lovgivning er trådt i kraft 

En del af EU’s handlingsplan kaldes ’Forordning om bæredygtighedsrelaterede 
oplysninger’. Dele af denne forordning trådte i kraft den 10. marts 2021, og 
flere tiltag under forordningen vil løbende blive rullet ud henover de 
kommende år. Forordningen har til formål at standardisere informationer 
omkring bæredygtighedsrisici og skabe standarder for ESG og bæredygtige 
afdelinger. Danske Invest-gruppen har i samarbejde med DBAM nedsat en 
arbejdsgruppe, der arbejder dedikeret med at implementere reguleringen og 
styrke vores processer inden for ESG og bæredygtighed. 
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Ledelsespåtegning 
 
Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 
nærværende årsrapport for regnskabsåret, der sluttede 31. december 2020. 
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om 
investeringsforeninger m.v. 
 
Årsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver efter vores opfattelse et 
retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver, finansielle 
stilling samt resultat. 
 

 
 
Foreningens ledelsesberetning indeholder efter vores opfattelse retvisende 
redegørelser for udviklingen i foreningens og afdelingernes aktiviteter og 
økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og 
usikkerhedsfaktorer, som foreningen henholdsvis afdelingerne kan påvirkes af. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 
 

Kgs. Lyngby, den 17. marts 2021 

 

Direktionen 
Danske Invest Management A/S 

         

Robert Bruun Mikkelstrup  Morten Rasten 

Administrerende direktør  Vicedirektør 

         

Bestyrelse 

 

Agnete Raaschou-Nielsen  Bo Holse 

Formand  Næstformand 

 

Lars Fournais Birgitte Brinch Madsen Jens Peter Toft 
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Den uafhængige revisors 
revisionspåtegning 
  
Til investorerne i Investeringsforeningen Danske Invest 
Index  
 

Konklusion  
Vi har revideret årsregnskaberne for de enkelte afdelinger i 
Investeringsforeningen Danske Invest Index for regnskabsåret, der sluttede 31. 
december 2020, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgørelse, balance 
og noter samt fællesnoter, herunder anvendt regnskabspraksis. 
Årsregnskaberne udarbejdes efter lov om investeringsforeninger m.v.  
 
Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne giver et retvisende billede af 
afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt 
af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret, der sluttede 31. 
december 2020 i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. 
 

Grundlag for konklusion  
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder 
om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar 
ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens 
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne”. Det er vores 
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 
for vores konklusion. 
 

Uafhængighed 
Vi er uafhængige af foreningen i overensstemmelse med internationale etiske 
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende 
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til 
disse regler og krav.  
 

Ledelsens ansvar for årsregnskaberne 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af årsregnskaber for de enkelte 
afdelinger, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om 
investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde årsregnskaberne 
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  
 
Ved udarbejdelsen af årsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere 
afdelingernes evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende 
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskaberne på 
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har 

til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften eller ikke har andet realistisk 
alternativ end at gøre dette.  
 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskaberne som helhed 
er uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, 
og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et 
højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når 
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan 
betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som 
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskaberne.  
 
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale 
standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, 
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under 
revisionen. Herudover:  

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i 
årsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, 
udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse 
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at 
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage 
væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end 
ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan 
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for 
revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er 
passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke 
en konklusion om effektiviteten af afdelingernes interne kontrol. 

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af 
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn og 
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskaberne på 
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt 
om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig 
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan 
skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsætte driften. 
Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i 
vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i 
årsregnskaberne eller, hvis sådanne oplysninger ikke er 
tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er 
baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for 
vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold 
kan dog medføre, at afdelingerne ikke længere kan fortsætte 
driften. 
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 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af 
årsregnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt om 
årsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede 
heraf.  

 
Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og 
den tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige 
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi 
identificerer under revisionen.  
 

Udtalelse om ledelsesberetningerne  
Ledelsen er ansvarlig for ledelsens beretning og ledelsesberetningerne for de 
enkelte afdelinger, efterfølgende benævnt ”ledelsesberetningerne”.  
 
Vores konklusion om årsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne, og 
vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne.  
 
I tilknytning til vores revision af årsregnskaberne er det vores ansvar at læse 
ledelsesberetningerne og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne 
er væsentligt inkonsistent med årsregnskaberne eller vores viden opnået ved 
revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 
 
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder 
krævede oplysninger i henhold til lov om investeringsforeninger m.v.  
 
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne 
er i overensstemmelse med årsregnskaberne og er udarbejdet i 
overensstemmelse med krav i lov om investeringsforeninger m.v. Vi har ikke 
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne.  

 

 

 

 

 

 

København, den 17. marts 2021 
EY Godkendt Revisionspartnerselskab 

             CVR-nr. 30 70 02 28 

 
Lars Rhod Søndergaard Ole Karstensen 
statsaut. revisor statsaut. revisor 
mne28632 mne16615  
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Europe Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i europæiske aktier. Afdelingen afdækker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne påvirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 

Europe Restricted, osuuslaji EUR W 

Europe Restricted, klasse NOK 

Europe Restricted, klasse NOK W 

Europe Restricted, klass SEK 

Europe Restricted, klass SEK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.
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Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 6,08 5,03 1,05

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 15-04-2015 DKK -2,23 -3,70 1,47

Europe Restricted, osuuslaji EUR W 15-04-2015 EUR -1,85 -3,32 1,47

Europe Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 4,19 2,68 1,51

Europe Restricted, klasse NOK W 15-04-2015 NOK 4,24 2,68 1,56

Europe Restricted, klass SEK 24-11-2020 SEK 0,23 0,23 0,00

Europe Restricted, klass SEK W 15-04-2015 SEK -6,14 -7,55 1,41

Afdeling / Klasse Evaluering 

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Europe Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Europe Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Europe Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Europe Restricted, klass SEK 0

Europe Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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Europe Restricted - Accumulating KL

Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 DKK 
1.1-31.12.2019 

1.000 DKK 

Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 7 53 
2 Renteudgifter -56 -97 
3 Udbytter 152.876 265.995 

- - - Renter og udbytter i alt 152.828 265.950 

4 Kursgevinster og -tab 
Kapitalandele -434.951 1.145.658 
Afledte finansielle instr. 145 0 
Valutakonti -44 2.152 
Øvrige aktiver/passiver 102 237 

5 Handelsomkostninger -37 0 
- - - Kursgevinster og -tab i alt -434.785 1.148.047 

- - - Indtægter i alt -281.957 1.413.998 

6 Administrationsomkostninger -13.411 -14.736 
- - - Resultat før skat -295.368 1.399.262 

7 Skat -13.784 -21.438 

Årets nettoresultat -309.152 1.377.824 

Overført til formuen -309.152 1.377.824 

Disponeret i alt -309.152 1.377.824 

Balance
31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 4.647 13.561 
- - - Likvide midler i alt 4.647 13.561 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 197.526 187.360 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 5.069.927 6.569.620 
- - - Kapitalandele i alt 5.267.453 6.756.981 

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 3.182 4.959 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 161 0 
Aktuelle skatteaktiver 12.916 6.871 
- - - Andre aktiver i alt 16.260 11.830 

Aktiver i alt 5.288.360 6.782.372 

Passiver 

8 Investorernes formue 5.287.428 6.773.699 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 850 1.024 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 82 7.649 
- - - Anden gæld i alt 932 8.673 

Passiver i alt 5.288.360 6.782.372 
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Europe Restricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.DKK] -309.152 1.377.824 -690.252 280.398 41.322 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00 
Investorernes formue [t.DKK] 5.287.428 6.773.699 6.146.724 3.574.058 809.749 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

1. Renteindtægter
Indestående i depotselskab 7 53 
. Renteindtægter i alt 7 53 

2. Renteudgifter
Andre renteudgifter 56 97 
. Renteudgifter i alt 56 97 

3. Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 2.711 4.514 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 150.165 261.481 
. Udbytter i alt 152.876 265.995 

4. Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber 53.270 39.234 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -488.222 1.106.424 
Aktiebaserede salgskontrakter 145 0 
Valutakonti -44 2.152 
Øvrige aktiver/passiver 102 237 
Handelsomkostninger -37 0 
. Kursgevinster og -tab i alt -434.785 1.148.047 

5. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -2.856 -5.924 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 2.819 5.924 
. Handelsomkostninger i alt -37 0 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

6. Administrationsomkostninger
Øvrige omkostninger 0 0 0 0 
Managementhonorar 3.780 0 4.125 0 
Distributionshonorar 16 0 4 0 
Fast administrationshonorar 9.615 0 10.607 0 
. I alt opdelte adm.omk. 13.411 0 14.736 0 
. Administrationsomkostninger i alt 13.411 14.736 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

7. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 13.784 21.438 
. Skat i alt 13.784 21.438 

31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

8. Investorernes formue
Investorernes formue primo 71.968.976 6.773.699 78.363.013 6.146.724 
Emissioner i året 12.605.201 1.130.182 27.417.722 2.332.359 
Indløsninger i året -25.185.052 -2.309.530 -33.811.759 -3.085.792 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 2.229 0 2.585 
Overførsel af periodens resultat 0 -309.152 0 1.377.824 
. Investorernes formue i alt 59.389.125 5.287.428 71.968.976 6.773.699 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,6 99,8 

Finansielle instrumenter i alt 99,6 99,8 
Øvrige akiver og passiver 0,4 0,2 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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Europe Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK 

Europe Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK W 

Europe Restricted, osuuslaji EUR W Europe Restricted, klasse NOK 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 578  1 -159.835 529.121 1 -74.233 513.878 1 -176 2.196 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 0  1 0 0 1 0 0 1 0 0 
Managementhonorar 1 -3  1 -1.123 -1.485 1 -1.898 -1.602 1 -14 -6 
Distributionshonorar 1 -5  1 0 0 1 0 0 1 -10 -4 
Administrationshonorar 1 -8  1 -2.855 -3.818 1 -4.828 -4.119 1 -36 -16 
Klassens resultat 1 562  1 -163.814 523.819 1 -80.959 508.158 1 -236 2.169 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,6  1 99,6 99,8 1 99,6 99,8 1 99,6 99,8 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,6  1 99,6 99,8 1 99,6 99,8 1 99,6 99,8 
Øvrige akiver og passiver 1 0,4  1 0,4 0,2 1 0,4 0,2 1 0,4 0,2 
Finansielle poster i alt 1 100,0  1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 0  1 2.300.215 2.940.029 1 3.051.411 1.655.051 1 19.447 6.076 
Emissioner i året 1 9.061  1 554.787 746.157 1 464.057 1.261.219 1 23.876 18.608 
Indløsninger i året 1 -1.316  1 -1.479.496 -1.910.683 1 -468.165 -374.418 1 -15.073 -7.430 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 3  1 1.239 892 1 801 1.400 1 33 24 
Overførsel af periodens resultat 1 562  1 -163.814 523.819 1 -80.959 508.158 1 -236 2.169 
Investorernes formue ultimo 1 8.310  1 1.212.930 2.300.215 1 2.967.145 3.051.411 1 28.048 19.447 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 0  1 20.366.823 32.762.190 1 36.206.689 24.713.847 1 220.918 86.816 
Emissioner i året 1 89.825  1 5.553.463 7.201.334 1 5.756.935 16.230.005 1 293.779 227.466 
Indløsninger i året 1 -12.500  1 -14.935.511 -19.596.701 1 -5.952.005 -4.737.162 1 -188.641 -93.364 
Andele ultimo året 1 77.325  1 10.984.775 20.366.823 1 36.011.620 36.206.689 1 326.056 220.918 
. 1  1  1  1 
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Europe Restricted, klasse NOK W Europe Restricted, klass SEK Europe Restricted, klass SEK W 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 
24.11-

31.12.2020 
1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 

1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 -23.568 89.073 1 135  1 -38.641 258.292 1 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 0 0 1 0  1 0 0 1 
Managementhonorar 1 -126 -255 1 0  1 -616 -777 1
Distributionshonorar 1 0 0 1 -1  1 0 0 1
Administrationshonorar 1 -320 -655 1 -1  1 -1.567 -1.999 1
Klassens resultat 1 -24.014 88.163 1 133  1 -40.825 255.516 1 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,6 99,8 1 99,6  1 99,6 99,8 1 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,6 99,8 1 99,6  1 99,6 99,8 1 
Øvrige akiver og passiver 1 0,4 0,2 1 0,4  1 0,4 0,2 1 
Finansielle poster i alt 1 100,0 100,0 1 100,0  1 100,0 100,0 1 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 317.042 521.826 1 0  1 1.085.585 1.023.740 1 
Emissioner i året 1 44.903 78.094 1 5.329  1 28.169 228.280 1 
Indløsninger i året 1 -207.140 -371.026 1 0  1 -138.341 -422.235 1
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 82 -15 1 -4  1 75 283 1 
Overførsel af periodens resultat 1 -24.014 88.163 1 133  1 -40.825 255.516 1 
Investorernes formue ultimo 1 130.873 317.042 1 5.459  1 934.663 1.085.585 1 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 3.156.302 6.537.595 1 0  1 12.018.244 14.262.566 1 
Emissioner i året 1 488.384 852.485 1 72.943  1 349.871 2.906.432 1 
Indløsninger i året 1 -2.312.054 -4.233.778 1 0  1 -1.784.341 -5.150.754 1
Andele ultimo året 1 1.332.632 3.156.302 1 72.943  1 10.583.774 12.018.244 1 
. 1  1  1  1 
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Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Europe inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0061269602 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Storbritannien 22,5% 
Frankrig 17,1% 
Schweiz 15,9% 
Tyskland 14,8% 
Holland 6,1% 
Sverige 5,4% 
Spanien 4,6% 
Italien 4,1% 
Danmark 3,8% 
Øvrige 5,9% 

Nøgletal for risiko 
Active share 10,12 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016

Indre værdi [DKK pr. andel] 107,47 - - - - 

Nettoresultat [t.DKK] 562 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,47 - - - - 

ÅOP 0,52 - - - - 

Indirekte handelsomkostninger 0,00 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 8.310 - - - - 

Antal andele 77.325 - - - - 

Stykstørrelse i DKK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal. 

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Europe inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0060607570 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Storbritannien 22,5% 
Frankrig 17,1% 
Schweiz 15,9% 
Tyskland 14,8% 
Holland 6,1% 
Sverige 5,4% 
Spanien 4,6% 
Italien 4,1% 
Danmark 3,8% 
Øvrige 5,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,21 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,19 
Standardafvigelse 16,79 
Standardafvigelse 
(benchm.) 17,08 

Tracking error 0,61 
Information Ratio 0,35 
Active share 10,12 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i DKK [pct.] -2,23 25,85 -10,90 10,23 2,60 
Benchmarkafkast i DKK [pct.] -3,70 26,22 -10,37 10,39 2,20 
Sharpe Ratio i DKK 0,21 0,73 0,03 - - 
Indre værdi [DKK pr. andel] 110,42 112,94 89,74 100,71 91,37 
Nettoresultat [t.DKK] -163.814 523.819 -324.730 124.073 2.348 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 0,30 0,30 
ÅOP 0,30 0,30 0,34 0,37 0,37 
Indirekte handelsomkostninger 0,00 0,00 0,01 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 1.212.930 2.300.215 2.940.029 1.209.181 91.368 
Antal andele 10.984.775 20.366.823 32.762.190 12.006.204 1.000.000 
Stykstørrelse i DKK 100 100 100 100 100 

Europe Restricted, osuuslaji EUR W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Europe incl. net dividends measured in 
EUR 
Fondskode: DK0060609006 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Storbritannien 22,5% 
Frankrig 17,1% 
Schweiz 15,9% 
Tyskland 14,8% 
Holland 6,1% 
Sverige 5,4% 
Spanien 4,6% 
Italien 4,1% 
Danmark 3,8% 
Øvrige 5,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,21 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,19 
Standardafvigelse 16,77 
Standardafvigelse 
(benchm.) 17,06 

Tracking error 0,61 
Information Ratio 0,34 
Active share 10,12 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i EUR [pct.] -1,85 25,68 -11,11 10,02 2,91 
Benchmarkafkast i EUR [pct.] -3,32 26,05 -10,57 10,24 2,58 
Sharpe Ratio i EUR 0,21 0,71 0,02 - - 
Indre værdi [EUR pr. andel] 11,07 11,28 8,97 10,10 9,18 
Nettoresultat [t.DKK] -80.959 508.158 -215.891 106.144 36.144 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 2.967.145 3.051.411 1.655.051 1.799.080 621.404 
Antal andele 36.011.620 36.206.689 24.713.847 23.935.640 9.107.448 
Stykstørrelse i EUR 10 10 10 10 10 

Europe Restricted, klasse NOK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2018 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI Europe inkl. nettoudbytter målt i NOK 
Fondskode: DK0060954964 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Storbritannien 22,5% 
Frankrig 17,1% 
Schweiz 15,9% 
Tyskland 14,8% 
Holland 6,1% 
Sverige 5,4% 
Spanien 4,6% 
Italien 4,1% 
Danmark 3,8% 
Øvrige 5,9% 

Nøgletal for risiko 
Active share 10,12 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i NOK [pct.] 4,19 25,16 -7,32 - - 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 2,68 25,60 -6,88 - - 

Indre værdi [NOK pr. andel] 121,07 116,20 92,84 - - 
Nettoresultat [t.DKK] -236 2.169 -528 - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 28.048 19.447 6.076 - - 

Antal andele 326.056 220.918 86.816 - - 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.
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Europe Restricted, klasse NOK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI Europe inkl. nettoudbytter målt i NOK 
Fondskode: DK0060607653 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Storbritannien 22,5% 
Frankrig 17,1% 
Schweiz 15,9% 
Tyskland 14,8% 
Holland 6,1% 
Sverige 5,4% 
Spanien 4,6% 
Italien 4,1% 
Danmark 3,8% 
Øvrige 5,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,35 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,32 
Standardafvigelse 11,70 
Standardafvigelse 
(benchm.) 11,91 

Tracking error 0,61 
Information Ratio 0,35 
Active share 10,12 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i NOK [pct.] 4,24 25,23 -10,41 19,07 -2,78 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 2,68 25,60 -9,87 19,26 -3,14 
Sharpe Ratio i NOK 0,35 0,82 0,06 - - 
Indre værdi [NOK pr. andel] 138,22 132,59 105,88 118,18 99,25 
Nettoresultat [t.DKK] -24.014 88.163 -59.629 32.534 2.460 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 130.873 317.042 521.826 106.211 82.360 
Antal andele 1.332.632 3.156.302 6.537.595 1.185.617 1.013.233 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 100 100 

Europe Restricted, klass SEK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: November 2020 
Benchmark: MSCI Europe inkl. nettoudbytter målt i SEK 
Fondskode: DK0061270295 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Storbritannien 22,5% 
Frankrig 17,1% 
Schweiz 15,9% 
Tyskland 14,8% 
Holland 6,1% 
Sverige 5,4% 
Spanien 4,6% 
Italien 4,1% 
Danmark 3,8% 
Øvrige 5,9% 

Nøgletal for risiko 
Active share 10,12 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i SEK [pct.] 0,23 - - - - 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 0,23 - - - - 

Indre værdi [SEK pr. andel] 101,02 - - - - 
Nettoresultat [t.DKK] 133 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,49 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 5.459 - - - - 

Antal andele 72.943 - - - - 
Stykstørrelse i SEK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.

Europe Restricted, klass SEK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Europe inkl. nettoudbytter målt i SEK 
Fondskode: DK0060608974 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Storbritannien 22,5% 
Frankrig 17,1% 
Schweiz 15,9% 
Tyskland 14,8% 
Holland 6,1% 
Sverige 5,4% 
Spanien 4,6% 
Italien 4,1% 
Danmark 3,8% 
Øvrige 5,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,24 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,23 
Standardafvigelse 16,52 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,83 

Tracking error 0,61 
Information Ratio 0,35 
Active share 10,12 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i SEK [pct.] -6,14 30,30 -8,35 12,93 7,74 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] -7,55 30,69 -7,81 13,11 7,32 
Sharpe Ratio i SEK 0,24 0,87 0,38 - - 
Indre værdi [SEK pr. andel] 119,22 127,02 97,48 106,37 94,19 
Nettoresultat [t.DKK] -40.825 255.516 -89.474 17.647 371 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 934.663 1.085.585 1.023.740 459.586 14.618 
Antal andele 10.583.774 12.018.244 14.262.566 5.705.359 200.000 
Stykstørrelse i SEK 100 100 100 100 100 
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Global AC Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret globalt i aktier inkl. emerging markets. Afdelingen afdækker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne påvirker derfor investorernes 
afkast.

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 

Global AC Restricted, osuuslaji EUR W 

Global AC Restricted, klasse NOK 

Global AC Restricted, klasse NOK W 

Global AC Restricted, klass SEK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 14,50 14,24 0,25

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 26-08-2015 DKK 6,71 6,24 0,47

Global AC Restricted, osuuslaji EUR W 26-08-2015 EUR 7,13 6,65 0,47

Global AC Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 13,72 13,27 0,44

Global AC Restricted, klasse NOK W 26-08-2015 NOK 13,77 13,27 0,50

Global AC Restricted, klass SEK W 26-08-2015 SEK 2,44 1,99 0,45
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Afdeling / Klasse Evaluering 

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

 38   Investeringsforeningen Danske Invest Index



Global AC Restricted - Accumulating KL

Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 DKK 
1.1-31.12.2019 

1.000 DKK 

Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 43 213 
2 Renteudgifter -50 -72 
3 Udbytter 159.103 185.188 

- - - Renter og udbytter i alt 159.097 185.329 

4 Kursgevinster og -tab 
Obligationer -250 258 
Kapitalandele 521.460 1.296.417 
Afledte finansielle instr. 96 0 
Valutakonti -1.088 3.454 
Øvrige aktiver/passiver -24 -37 

5 Handelsomkostninger 0 0 
- - - Kursgevinster og -tab i alt 520.195 1.300.092 

- - - Indtægter i alt 679.292 1.485.422 

6 Administrationsomkostninger -20.973 -18.101 
- - - Resultat før skat 658.318 1.467.321 

7 Skat -17.587 -18.356 

Årets nettoresultat 640.732 1.448.965 

Overført til formuen 640.732 1.448.965 

Disponeret i alt 640.732 1.448.965 

Balance
31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 32.828 22.114 
- - - Likvide midler i alt 32.828 22.114 

Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 0 258 
- - - Obligationer i alt 0 258 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 53.125 33.610 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 8.256.956 6.268.338 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 34.048 19.582 
- - - Kapitalandele i alt 8.344.129 6.321.529 

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 7.017 7.466 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 1.684 5 
Aktuelle skatteaktiver 2.310 916 
- - - Andre aktiver i alt 11.012 8.387 

Aktiver i alt 8.387.969 6.352.288 

Passiver 

8 Investorernes formue 8.360.310 6.341.668 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 2.098 1.251 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 25.561 9.370 
- - - Anden gæld i alt 27.659 10.620 

Passiver i alt 8.387.969 6.352.288 
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Global AC Restricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.DKK] 640.732 1.448.965 -240.877 114.774 27.827 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,00 0,00 0,07 0,00 0,02 
Investorernes formue [t.DKK] 8.360.310 6.341.668 4.819.953 2.190.042 295.198 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

1. Renteindtægter
Indestående i depotselskab 50 206 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -6 7 
. Renteindtægter i alt 43 213 

2. Renteudgifter
Andre renteudgifter 50 72 
. Renteudgifter i alt 50 72 

3. Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 548 887 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 157.702 183.667 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 854 634 
. Udbytter i alt 159.103 185.188 

4. Kursgevinster og -tab
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -250 258 
Noterede aktier fra danske selskaber 12.183 7.475 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 502.789 1.285.293 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 6.489 3.649 
Aktiebaserede salgskontrakter 96 0 
Valutakonti -1.088 3.454 
Øvrige aktiver/passiver -24 -37 
Handelsomkostninger 0 0 
. Kursgevinster og -tab i alt 520.195 1.300.092 

5. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -2.804 -2.948 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 2.804 2.948 
. Handelsomkostninger i alt 0 0 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

6. Administrationsomkostninger
Revisionshonorar til revisorer 0 0 0 0 
Gebyrer til depotselskab 20 0 13 0 
Øvrige omkostninger 15 0 0 0 
Managementhonorar 8.222 0 7.139 0 
Distributionshonorar 511 0 241 0 
Fast administrationshonorar 12.205 0 10.708 0 
. I alt opdelte adm.omk. 20.973 0 18.101 0 
. Administrationsomkostninger i alt 20.973 18.101 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

7. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 17.587 18.356 
. Skat i alt 17.587 18.356 

31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

8. Investorernes formue
Investorernes formue primo 48.351.604 6.341.668 45.256.741 4.819.953 
Emissioner i året 28.648.531 3.672.819 26.392.513 3.228.941 
Indløsninger i året -17.986.904 -2.299.358 -23.297.650 -3.159.979 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 4.449 0 3.789 
Overførsel af periodens resultat 0 640.732 0 1.448.965 
. Investorernes formue i alt 59.013.230 8.360.310 48.351.604 6.341.668 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,4 99,4 
Øvrige finansielle instrumenter 0,4 0,3 

Finansielle instrumenter i alt 99,8 99,7 
Øvrige akiver og passiver 0,2 0,3 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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Global AC Restricted - Accumulating KL

Global AC Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK 

Global AC Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK W 

Global AC Restricted, osuuslaji EUR W Global AC Restricted, klasse NOK 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 1.926  1 401.190 728.037 1 43.702 77.460 1 71.394 88.849 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 0  1 -17 17 1 -2 1 1 -5 2 
Managementhonorar 1 -11  1 -4.088 -3.482 1 -357 -382 1 -1.205 -578 
Distributionshonorar 1 -9  1 0 0 1 0 0 1 -502 -241 
Administrationshonorar 1 -16  1 -6.069 -5.223 1 -530 -573 1 -1.790 -866 
Klassens resultat 1 1.891  1 391.021 719.354 1 42.814 76.507 1 67.893 87.166 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,4  1 99,4 99,4 1 99,4 99,4 1 99,4 99,4 
Øvrige finansielle instrumenter 1 0,4  1 0,4 0,3 1 0,4 0,3 1 0,4 0,3 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,8  1 99,8 99,7 1 99,8 99,7 1 99,8 99,7 
Øvrige akiver og passiver 1 0,2  1 0,2 0,3 1 0,2 0,3 1 0,2 0,3 
Finansielle poster i alt 1 100,0  1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 0  1 2.793.409 2.187.561 1 366.957 255.940 1 864.488 51.058 
Emissioner i året 1 27.297  1 2.286.225 2.132.564 1 219.413 72.366 1 803.077 746.450 
Indløsninger i året 1 -4.800  1 -1.139.769 -2.248.342 1 -256.109 -37.899 1 -422.573 -20.959 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 23  1 2.671 2.272 1 321 43 1 883 773 
Overførsel af periodens resultat 1 1.891  1 391.021 719.354 1 42.814 76.507 1 67.893 87.166 
Investorernes formue ultimo 1 24.411  1 4.333.558 2.793.409 1 373.397 366.957 1 1.313.768 864.488 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 0  1 17.549.969 17.652.388 1 3.095.781 2.773.084 1 8.964.836 679.638 
Emissioner i året 1 266.694  1 15.053.457 14.721.679 1 2.033.577 681.473 1 8.448.675 8.518.980 
Indløsninger i året 1 -50.000  1 -7.088.595 -14.824.098 1 -2.177.305 -358.777 1 -4.639.600 -233.782 
Andele ultimo året 1 216.694  1 25.514.831 17.549.969 1 2.952.052 3.095.781 1 12.773.912 8.964.836 
. 1  1  1  1 
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Global AC Restricted, klasse NOK W Global AC Restricted, klass SEK W 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 17.506 111.130 1 125.974 461.578 1 1 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1 1 
Øvrige omkostninger 1 -2 -6 1 -9 -26 1 1
Managementhonorar 1 -429 -513 1 -2.132 -2.185 1 1
Distributionshonorar 1 0 0 1 0 0 1 1 
Administrationshonorar 1 -637 -769 1 -3.164 -3.277 1 1
Klassens resultat 1 16.440 109.843 1 120.673 456.094 1 1 
. 1  1  1 1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,4 99,4 1 99,4 99,4 1 1 
Øvrige finansielle instrumenter 1 0,4 0,3 1 0,4 0,3 1 1 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,8 99,7 1 99,8 99,7 1 1 
Øvrige akiver og passiver 1 0,2 0,3 1 0,2 0,3 1 1 
Finansielle poster i alt 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 1 
. 1  1  1 1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 431.908 485.527 1 1.884.905 1.839.868 1 1 
Emissioner i året 1 29.049 46.357 1 307.758 231.204 1 1 
Indløsninger i året 1 -102.225 -209.968 1 -373.882 -642.811 1 1
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 77 150 1 474 551 1 1 
Overførsel af periodens resultat 1 16.440 109.843 1 120.673 456.094 1 1 
Investorernes formue ultimo 1 375.249 431.908 1 1.939.928 1.884.905 1 1 
. 1  1  1 1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 3.459.019 4.993.863 1 15.281.999 19.157.768 1 1 
Emissioner i året 1 233.223 402.475 1 2.612.905 2.067.906 1 1 
Indløsninger i året 1 -875.904 -1.937.318 1 -3.155.500 -5.943.675 1 1
Andele ultimo året 1 2.816.339 3.459.019 1 14.739.403 15.281.999 1 1 
. 1  1  1 1 
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Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI AC World inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0061269792 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
USA 58,8% 
Japan 6,8% 
Storbritannien 3,7% 
Hongkong 3,6% 
Frankrig 2,9% 
Schweiz 2,8% 
Canada 2,8% 
Tyskland 2,3% 
Australien 1,9% 
Øvrige 14,4% 

Nøgletal for risiko 
Active share 8,28 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016

Indre værdi [DKK pr. andel] 112,65 - - - - 

Nettoresultat [t.DKK] 1.891 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,54 - - - - 

ÅOP 0,57 - - - - 

Indirekte handelsomkostninger 0,00 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 24.411 - - - - 

Antal andele 216.694 - - - - 

Stykstørrelse i DKK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal. 

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI AC World inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0060607737 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
USA 58,8% 
Japan 6,8% 
Storbritannien 3,7% 
Hongkong 3,6% 
Frankrig 2,9% 
Schweiz 2,8% 
Canada 2,8% 
Tyskland 2,3% 
Australien 1,9% 
Øvrige 14,4% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,57 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,57 
Standardafvigelse 16,28 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,45 

Tracking error 0,31 
Information Ratio -0,14 
Active share 8,28 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i DKK [pct.] 6,71 28,44 -4,67 8,59 10,68 
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 6,24 29,10 -4,63 9,04 10,69 
Sharpe Ratio i DKK 0,57 0,93 0,48 - - 
Indre værdi [DKK pr. andel] 169,84 159,17 123,92 130,00 119,72 
Nettoresultat [t.DKK] 391.021 719.354 -95.223 90.451 19.802 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 
ÅOP 0,33 0,34 0,35 0,36 0,36 
Indirekte handelsomkostninger 0,00 0,00 0,00 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 4.333.558 2.793.409 2.187.561 1.681.152 217.681 
Antal andele 25.514.831 17.549.969 17.652.388 12.931.783 1.818.222 
Stykstørrelse i DKK 100 100 100 100 100 

Global AC Restricted, osuuslaji EUR W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI AC World incl. net dividends measured 
in EUR 
Fondskode: DK0060609279 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
USA 58,8% 
Japan 6,8% 
Storbritannien 3,7% 
Hongkong 3,6% 
Frankrig 2,9% 
Schweiz 2,8% 
Canada 2,8% 
Tyskland 2,3% 
Australien 1,9% 
Øvrige 14,4% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,57 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,57 
Standardafvigelse 16,27 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,44 

Tracking error 0,31 
Information Ratio -0,16 
Active share 8,28 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i EUR [pct.] 7,13 28,26 -4,90 8,37 10,93 
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 6,65 28,93 -4,85 8,89 11,09 
Sharpe Ratio i EUR 0,57 0,91 0,46 - - 
Indre værdi [EUR pr. andel] 16,99 15,86 12,37 13,00 12,00 
Nettoresultat [t.DKK] 42.814 76.507 -18.193 976 3.353 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 373.397 366.957 255.940 29.347 34.455 
Antal andele 2.952.052 3.095.781 2.773.084 303.098 386.162 
Stykstørrelse i EUR 10 10 10 10 10 

Global AC Restricted, klasse NOK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2018 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI AC World inkl. nettoudbytter målt i 
NOK 
Fondskode: DK0060955185 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
USA 58,8% 
Japan 6,8% 
Storbritannien 3,7% 
Hongkong 3,6% 
Frankrig 2,9% 
Schweiz 2,8% 
Canada 2,8% 
Tyskland 2,3% 
Australien 1,9% 
Øvrige 14,4% 

Nøgletal for risiko 
Active share 8,28 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i NOK [pct.] 13,72 27,74 -0,34 - - 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 13,27 28,47 -0,29 - - 

Indre værdi [NOK pr. andel] 144,75 127,29 99,65 - - 
Nettoresultat [t.DKK] 67.893 87.166 -3.630 - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,36 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 1.313.768 864.488 51.058 - - 

Antal andele 12.773.912 8.964.836 679.638 - - 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.
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Global AC Restricted, klasse NOK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI AC World inkl. nettoudbytter målt i 
NOK 
Fondskode: DK0060607810 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
USA 58,8% 
Japan 6,8% 
Storbritannien 3,7% 
Hongkong 3,6% 
Frankrig 2,9% 
Schweiz 2,8% 
Canada 2,8% 
Tyskland 2,3% 
Australien 1,9% 
Øvrige 14,4% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,86 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,85 
Standardafvigelse 11,56 
Standardafvigelse 
(benchm.) 11,67 

Tracking error 0,31 
Information Ratio -0,15 
Active share 8,28 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i NOK [pct.] 13,77 27,80 -4,15 17,29 4,87 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 13,27 28,47 -4,10 17,80 4,90 
Sharpe Ratio i NOK 0,86 1,05 0,44 - - 
Indre værdi [NOK pr. andel] 187,52 164,82 128,97 134,55 114,72 
Nettoresultat [t.DKK] 16.440 109.843 -9.697 21.753 2.880 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 375.249 431.908 485.527 459.391 24.503 
Antal andele 2.816.339 3.459.019 4.993.863 4.503.903 260.791 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 100 100 

Global AC Restricted, klass SEK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI AC World inkl. nettoudbytter mål i SEK 
Fondskode: DK0060609196 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
USA 58,8% 
Japan 6,8% 
Storbritannien 3,7% 
Hongkong 3,6% 
Frankrig 2,9% 
Schweiz 2,8% 
Canada 2,8% 
Tyskland 2,3% 
Australien 1,9% 
Øvrige 14,4% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,61 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,61 
Standardafvigelse 16,14 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,31 

Tracking error 0,31 
Information Ratio -0,17 
Active share 8,28 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i SEK [pct.] 2,44 32,98 -1,97 11,27 16,23 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 1,99 33,67 -1,91 11,73 16,23 
Sharpe Ratio i SEK 0,61 1,02 0,77 - - 
Indre værdi [SEK pr. andel] 177,68 173,44 130,43 133,05 119,58 
Nettoresultat [t.DKK] 120.673 456.094 -114.134 1.594 1.791 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 1.939.928 1.884.905 1.839.868 20.152 18.558 
Antal andele 14.739.403 15.281.999 19.157.768 200.000 200.000 
Stykstørrelse i SEK 100 100 100 100 100 
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Global Emerging Markets Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i emerging markets aktier. Afdelingen afdækker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne påvirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 

Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W 

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK 

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W 

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK 

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.
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Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 15,60 16,60 -1,00

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 26-08-2015 DKK 6,94 8,11 -1,17

Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W 26-08-2015 EUR 7,35 8,54 -1,19

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 13,96 15,27 -1,31

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W 26-08-2015 NOK 14,02 15,27 -1,25

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK 03-03-2020 SEK 10,81 11,78 -0,96

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W 26-08-2015 SEK 2,66 3,79 -1,13

Afdeling / Klasse Evaluering 

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 DKK 
1.1-31.12.2019 

1.000 DKK 

Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 26 263 
2 Renteudgifter -35 -375 
3 Udbytter 79.775 171.880 

- - - Renter og udbytter i alt 79.766 171.769 

4 Kursgevinster og -tab 
Obligationer -646 668 
Kapitalandele 150.188 1.011.275 
Valutakonti -7.758 -13.137 
Øvrige aktiver/passiver -8 -152 

5 Handelsomkostninger -128 0 
- - - Kursgevinster og -tab i alt 141.647 998.654 

- - - Indtægter i alt 221.413 1.170.423 

6 Administrationsomkostninger -11.847 -17.225 
- - - Resultat før skat 209.566 1.153.198 

7 Skat -4.839 -16.573 

Årets nettoresultat 204.727 1.136.625 

Overført til formuen 204.727 1.136.625 

Disponeret i alt 204.727 1.136.625 

Balance
31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 10.491 8.740 
- - - Likvide midler i alt 10.491 8.740 

Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 0 668 
- - - Obligationer i alt 0 668 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.543.482 3.578.890 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 12.982 9.898 
- - - Kapitalandele i alt 3.556.464 3.588.788 

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 6.853 10.387 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 2.415 609 
Aktuelle skatteaktiver 545 508 
- - - Andre aktiver i alt 9.812 11.504 

Aktiver i alt 3.576.767 3.609.701 

Passiver 

8 Investorernes formue 3.570.082 3.607.368 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 2.706 763 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 3.980 1.570 
- - - Anden gæld i alt 6.685 2.333 

Passiver i alt 3.576.767 3.609.701 
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Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.DKK] 204.727 1.136.625 -996.877 81.872 39.101 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,01 0,00 0,11 0,00 0,05 
Investorernes formue [t.DKK] 3.570.082 3.607.368 8.721.395 653.457 362.185 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

1. Renteindtægter
Indestående i depotselskab 43 245 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -17 19 
Andre renteindtægter 0 -1 
. Renteindtægter i alt 26 263 

2. Renteudgifter
Andre renteudgifter 35 375 
. Renteudgifter i alt 35 375 

3. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 79.514 171.488 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 261 392 
. Udbytter i alt 79.775 171.880 

4. Kursgevinster og -tab
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -646 668 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 149.041 1.009.590 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 1.147 1.684 
Valutakonti -7.758 -13.137 
Øvrige aktiver/passiver -8 -152 
Handelsomkostninger -128 0 
. Kursgevinster og -tab i alt 141.647 998.654 

5. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -2.240 -10.166 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 2.112 10.166 
. Handelsomkostninger i alt -128 0 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

6. Administrationsomkostninger
Revisionshonorar til revisorer 3 0 0 0 
Gebyrer til depotselskab 5 0 22 0 
Øvrige omkostninger 504 0 0 0 
Managementhonorar 3.543 0 5.385 0 
Distributionshonorar 127 0 68 0 
Fast administrationshonorar 7.666 0 11.750 0 
. I alt opdelte adm.omk. 11.847 0 17.225 0 
. Administrationsomkostninger i alt 11.847 17.225 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

7. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 4.839 16.573 
. Skat i alt 4.839 16.573 

31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

8. Investorernes formue
Investorernes formue primo 26.452.985 3.607.368 74.273.630 8.721.395 
Emissioner i året 6.321.175 761.559 5.577.153 609.115 
Indløsninger i året -7.705.126 -1.006.933 -53.397.798 -6.871.767 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 3.362 0 11.999 
Overførsel af periodens resultat 0 204.727 0 1.136.625 
. Investorernes formue i alt 25.069.034 3.570.082 26.452.985 3.607.368 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,3 99,2 
Øvrige finansielle instrumenter 0,4 0,3 

Finansielle instrumenter i alt 99,6 99,5 
Øvrige akiver og passiver 0,4 0,5 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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Global Emerging Markets Restricted - 
Akkumulerende, klasse DKK 

Global Emerging Markets Restricted - 
Akkumulerende, klasse DKK W 

Global Emerging Markets Restricted, 
osuuslaji EUR W 

Global Emerging Markets Restricted, 
klasse NOK 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 1.217  1 142.634 767.833 1 8.100 101.095 1 11.856 18.441 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 -2  1 -321 -14 1 -23 -2 1 -44 0 
Managementhonorar 1 -6  1 -2.279 -3.502 1 -205 -604 1 -258 -150 
Distributionshonorar 1 -5  1 0 0 1 0 0 1 -117 -68 
Administrationshonorar 1 -12  1 -4.931 -7.640 1 -443 -1.317 1 -559 -326 
Klassens resultat 1 1.192  1 135.104 756.677 1 7.429 99.172 1 10.878 17.897 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,3  1 99,3 99,2 1 99,3 99,2 1 99,3 99,2 
Øvrige finansielle instrumenter 1 0,4  1 0,4 0,3 1 0,4 0,3 1 0,4 0,3 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,6  1 99,6 99,5 1 99,6 99,5 1 99,6 99,5 
Øvrige akiver og passiver 1 0,4  1 0,4 0,5 1 0,4 0,5 1 0,4 0,5 
Finansielle poster i alt 1 100,0  1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 0  1 2.384.534 5.838.089 1 230.531 743.639 1 205.599 16.164 
Emissioner i året 1 12.597  1 484.664 321.256 1 19.193 37.340 1 136.242 180.379 
Indløsninger i året 1 -1.708  1 -755.434 -4.539.513 1 -98.278 -650.833 1 -39.884 -9.118 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 7  1 2.512 8.025 1 194 1.214 1 295 278 
Overførsel af periodens resultat 1 1.192  1 135.104 756.677 1 7.429 99.172 1 10.878 17.897 
Investorernes formue ultimo 1 12.088  1 2.251.380 2.384.534 1 159.068 230.531 1 313.129 205.599 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 0  1 15.432.165 45.187.102 1 1.998.501 7.711.767 1 2.458.197 230.973 
Emissioner i året 1 119.459  1 3.312.387 2.242.672 1 200.356 354.717 1 1.654.572 2.345.090 
Indløsninger i året 1 -15.500  1 -5.119.680 -31.997.609 1 -909.267 -6.067.983 1 -610.104 -117.865 
Andele ultimo året 1 103.959  1 13.624.872 15.432.165 1 1.289.590 1.998.501 1 3.502.664 2.458.197 
. 1  1  1  1 
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Global Emerging Markets Restricted, 
klasse NOK W 

Global Emerging Markets Restricted, 
klass SEK 

Global Emerging Markets Restricted, 
klass SEK W 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 11.266 68.554 1 1.168  1 40.331 197.928 1 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 -22 -1 1 -1  1 -96 -4 1
Managementhonorar 1 -139 -245 1 -6  1 -650 -885 1
Distributionshonorar 1 0 0 1 -5  1 0 0 1
Administrationshonorar 1 -302 -535 1 -12  1 -1.407 -1.932 1
Klassens resultat 1 10.803 67.772 1 1.143  1 38.178 195.107 1 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,3 99,2 1 99,3  1 99,3 99,2 1 
Øvrige finansielle instrumenter 1 0,4 0,3 1 0,4  1 0,4 0,3 1 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,6 99,5 1 99,6  1 99,6 99,5 1 
Øvrige akiver og passiver 1 0,4 0,5 1 0,4  1 0,4 0,5 1 
Finansielle poster i alt 1 100,0 100,0 1 100,0  1 100,0 100,0 1 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 117.132 649.323 1 0  1 669.571 1.474.181 1 
Emissioner i året 1 43.541 31.968 1 13.826  1 51.497 38.173 1 
Indløsninger i året 1 -17.547 -632.900 1 -5.801  1 -88.280 -1.039.403 1
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 100 969 1 18  1 236 1.513 1 
Overførsel af periodens resultat 1 10.803 67.772 1 1.143  1 38.178 195.107 1 
Investorernes formue ultimo 1 154.029 117.132 1 9.185  1 671.203 669.571 1 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 966.372 6.405.923 1 0  1 5.597.750 14.737.866 1 
Emissioner i året 1 373.577 286.813 1 192.863  1 467.961 347.861 1 
Indløsninger i året 1 -151.664 -5.726.364 1 -80.411  1 -818.500 -9.487.977 1
Andele ultimo året 1 1.188.285 966.372 1 112.452  1 5.247.212 5.597.750 1 
. 1  1  1  1 
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Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Emerging Markets inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0061269875 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Hongkong 21,3% 
Sydkorea 13,4% 
Taiwan 12,9% 
USA 12,8% 
Indien 9,2% 
Brasilien 5,1% 
Kina 4,7% 
Rusland 4,2% 
Sydafrika 3,2% 
Øvrige 13,2% 

Nøgletal for risiko 
Active share 15,68 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016

Indre værdi [DKK pr. andel] 116,28 - - - - 

Nettoresultat [t.DKK] 1.192 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,67 - - - - 

ÅOP 0,75 - - - - 

Indirekte handelsomkostninger 0,00 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 12.088 - - - - 

Antal andele 103.959 - - - - 

Stykstørrelse i DKK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal. 

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Emerging Markets inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0060608032 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Hongkong 21,3% 
Sydkorea 13,4% 
Taiwan 12,9% 
USA 12,8% 
Indien 9,2% 
Brasilien 5,1% 
Kina 4,7% 
Rusland 4,2% 
Sydafrika 3,2% 
Øvrige 13,2% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,30 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,34 
Standardafvigelse 16,82 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,95 

Tracking error 0,63 
Information Ratio -1,19 
Active share 15,68 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i DKK [pct.] 6,94 19,60 -10,13 20,48 13,60 
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 8,11 20,76 -10,06 20,75 14,10 
Sharpe Ratio i DKK 0,30 0,79 0,64 - - 
Indre værdi [DKK pr. andel] 165,24 154,52 129,20 143,77 119,33 
Nettoresultat [t.DKK] 135.104 756.677 -727.652 24.053 14.271 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,36 0,35 0,35 0,35 0,35 
ÅOP 0,45 0,44 0,44 0,48 0,48 
Indirekte handelsomkostninger 0,00 0,00 0,09 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 2.251.380 2.384.534 5.838.089 139.664 120.351 
Antal andele 13.624.872 15.432.165 45.187.102 971.528 1.008.550 
Stykstørrelse i DKK 100 100 100 100 100 

Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Emerging Markets incl. net dividends 
measured in EUR 
Fondskode: DK0060609436 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Hongkong 21,3% 
Sydkorea 13,4% 
Taiwan 12,9% 
USA 12,8% 
Indien 9,2% 
Brasilien 5,1% 
Kina 4,7% 
Rusland 4,2% 
Sydafrika 3,2% 
Øvrige 13,2% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,30 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,34 
Standardafvigelse 16,79 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,92 

Tracking error 0,63 
Information Ratio -1,20 
Active share 15,68 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i EUR [pct.] 7,35 19,46 -10,35 20,19 14,00 
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 8,54 20,60 -10,26 20,59 14,51 
Sharpe Ratio i EUR 0,30 0,77 0,63 - - 
Indre værdi [EUR pr. andel] 16,57 15,44 12,92 14,41 11,99 
Nettoresultat [t.DKK] 7.429 99.172 -93.544 48.738 20.768 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,36 0,35 0,35 0,35 0,35 

Investorernes formue [t.DKK] 159.068 230.531 743.639 458.047 203.514 
Antal andele 1.289.590 1.998.501 7.711.767 4.267.922 2.282.268 
Stykstørrelse i EUR 10 10 10 10 10 

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2018 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI Emerging Markets inkl. nettoudbytter 
målt i NOK 
Fondskode: DK0060955268 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Hongkong 21,3% 
Sydkorea 13,4% 
Taiwan 12,9% 
USA 12,8% 
Indien 9,2% 
Brasilien 5,1% 
Kina 4,7% 
Rusland 4,2% 
Sydafrika 3,2% 
Øvrige 13,2% 

Nøgletal for risiko 
Active share 15,68 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i NOK [pct.] 13,96 18,93 -6,73 - - 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 15,27 20,17 -6,67 - - 

Indre værdi [NOK pr. andel] 125,82 110,40 92,83 - - 
Nettoresultat [t.DKK] 10.878 17.897 -744 - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,42 0,40 0,40 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 313.129 205.599 16.164 - - 

Antal andele 3.502.664 2.458.197 230.973 - - 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.
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Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI Emerging Markets inkl. nettoudbytter 
målt i NOK 
Fondskode: DK0060608115 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Hongkong 21,3% 
Sydkorea 13,4% 
Taiwan 12,9% 
USA 12,8% 
Indien 9,2% 
Brasilien 5,1% 
Kina 4,7% 
Rusland 4,2% 
Sydafrika 3,2% 
Øvrige 13,2% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,45 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,50 
Standardafvigelse 12,61 
Standardafvigelse 
(benchm.) 12,79 

Tracking error 0,63 
Information Ratio -1,19 
Active share 15,68 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i NOK [pct.] 14,02 19,00 -9,67 30,16 7,65 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 15,27 20,17 -9,56 30,45 8,13 
Sharpe Ratio i NOK 0,45 0,95 0,62 - - 
Indre værdi [NOK pr. andel] 182,43 160,00 134,46 148,86 114,37 
Nettoresultat [t.DKK] 10.803 67.772 -67.674 3.725 1.848 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,37 0,35 0,35 0,35 0,35 
Investorernes formue [t.DKK] 154.029 117.132 649.323 13.125 19.827 
Antal andele 1.188.285 966.372 6.405.923 116.324 211.674 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 100 100 

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Emerging Markets inkl. nettoudbytter 
målt i SEK 
Fondskode: DK0061270451 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Hongkong 21,3% 
Sydkorea 13,4% 
Taiwan 12,9% 
USA 12,8% 
Indien 9,2% 
Brasilien 5,1% 
Kina 4,7% 
Rusland 4,2% 
Sydafrika 3,2% 
Øvrige 13,2% 

Nøgletal for risiko 
Active share 15,68 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i SEK [pct.] 10,81 - - - - 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 11,78 - - - - 

Indre værdi [SEK pr. andel] 110,27 - - - - 
Nettoresultat [t.DKK] 1.143 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,65 - - - - 
Investorernes formue [t.DKK] 9.185 - - - - 

Antal andele 112.452 - - - - 
Stykstørrelse i SEK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Emerging Markets inkl. nettoudbytter 
målt i SEK 
Fondskode: DK0060609352 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Hongkong 21,3% 
Sydkorea 13,4% 
Taiwan 12,9% 
USA 12,8% 
Indien 9,2% 
Brasilien 5,1% 
Kina 4,7% 
Rusland 4,2% 
Sydafrika 3,2% 
Øvrige 13,2% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,35 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,39 
Standardafvigelse 16,02 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,17 

Tracking error 0,63 
Information Ratio -1,25 
Active share 15,68 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i SEK [pct.] 2,66 23,81 -7,63 23,43 19,29 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 3,79 25,04 -7,49 23,73 19,81 
Sharpe Ratio i SEK 0,35 0,97 0,95 - - 
Indre værdi [SEK pr. andel] 172,68 168,20 135,85 147,08 119,16 
Nettoresultat [t.DKK] 38.178 195.107 -107.263 5.357 2.214 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,36 0,35 0,35 0,35 0,35 
Investorernes formue [t.DKK] 671.203 669.571 1.474.181 42.621 18.493 
Antal andele 5.247.212 5.597.750 14.737.866 382.688 200.000 
Stykstørrelse i SEK 100 100 100 100 100 
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Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i japanske aktier. Afdelingen afdækker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne påvirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 

Japan Restricted, osuuslaji EUR W 

Japan Restricted, klasse NOK 

Japan Restricted, klasse NOK W 

Japan Restricted, klass SEK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 15,79 16,49 -0,70

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 26-09-2018 DKK 4,17 4,62 -0,45

Japan Restricted, osuuslaji EUR W 15-04-2015 EUR 4,58 5,03 -0,45

Japan Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 11,02 11,55 -0,53

Japan Restricted, klasse NOK W 26-08-2015 NOK 11,08 11,55 -0,47

Japan Restricted, klass SEK W 15-04-2015 SEK 0,01 0,44 -0,43
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Afdeling / Klasse Evaluering 

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Japan Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Japan Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Japan Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Japan Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

 54   Investeringsforeningen Danske Invest Index



Japan Restricted - Accumulating KL

Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 DKK 
1.1-31.12.2019 

1.000 DKK 

Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 0 0 
2 Renteudgifter -17 -34 
3 Udbytter 28.296 24.205 

- - - Renter og udbytter i alt 28.279 24.171 

4 Kursgevinster og -tab 
Kapitalandele 44.549 167.295 
Valutakonti -440 300 
Øvrige aktiver/passiver 9 -21 

5 Handelsomkostninger -38 0 
- - - Kursgevinster og -tab i alt 44.080 167.573 

- - - Indtægter i alt 72.360 191.745 

6 Administrationsomkostninger -3.097 -2.498 
- - - Resultat før skat 69.262 189.247 

7 Skat -4.241 -3.629 

Årets nettoresultat 65.022 185.619 

Overført til formuen 65.022 185.619 

Disponeret i alt 65.022 185.619 

Balance
31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 2.729 2.573 
- - - Likvide midler i alt 2.729 2.573 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.506.441 1.244.607 
- - - Kapitalandele i alt 1.506.441 1.244.607 

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.278 1.419 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 60 132 
- - - Andre aktiver i alt 1.339 1.550 

Aktiver i alt 1.510.508 1.248.731 

Passiver 

8 Investorernes formue 1.510.243 1.248.543 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 250 188 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 16 0 
- - - Anden gæld i alt 266 188 

Passiver i alt 1.510.508 1.248.731 
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Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.DKK] 65.022 185.619 -69.702 87.671 43.211 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,04 0,00 0,08 0,00 0,02 
Investorernes formue [t.DKK] 1.510.243 1.248.543 697.206 1.233.495 1.001.416 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

1. Renteindtægter
Indestående i depotselskab 0 0 
. Renteindtægter i alt 0 0 

2. Renteudgifter
Andre renteudgifter 17 34 
. Renteudgifter i alt 17 34 

3. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 28.296 24.205 
. Udbytter i alt 28.296 24.205 

4. Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 44.549 167.295 
Valutakonti -440 300 
Øvrige aktiver/passiver 9 -21 
Handelsomkostninger -38 0 
. Kursgevinster og -tab i alt 44.080 167.573 

5. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -175 -308 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 138 307 
. Handelsomkostninger i alt -38 0 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

6. Administrationsomkostninger
Gebyrer til depotselskab 0 0 0 0 
Øvrige omkostninger 0 0 0 0 
Managementhonorar 871 0 698 0 
Distributionshonorar 7 0 3 0 
Fast administrationshonorar 2.218 0 1.796 0 
. I alt opdelte adm.omk. 3.097 0 2.498 0 
. Administrationsomkostninger i alt 3.097 2.498 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

7. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 4.241 3.629 
. Skat i alt 4.241 3.629 

31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

8. Investorernes formue
Investorernes formue primo 13.272.603 1.248.543 9.102.697 697.206 
Emissioner i året 3.103.409 304.436 6.859.122 595.529 
Indløsninger i året -1.225.524 -108.014 -2.689.216 -230.311 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 256 0 500 
Overførsel af periodens resultat 0 65.022 0 185.619 
. Investorernes formue i alt 15.150.487 1.510.243 13.272.603 1.248.543 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,7 99,7 

Finansielle instrumenter i alt 99,7 99,7 
Øvrige akiver og passiver 0,3 0,3 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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Japan Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK 

Japan Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK W 

Japan Restricted, osuuslaji EUR W Japan Restricted, klasse NOK 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 782  1 28.774 11.788 1 25.360 100.437 1 434 1.118 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 0  1 0 0 1 0 0 1 0 0 
Managementhonorar 1 -3  1 -188 -44 1 -430 -389 1 -5 -4 
Distributionshonorar 1 -4  1 0 0 1 0 0 1 -3 -3 
Administrationshonorar 1 -8  1 -480 -112 1 -1.095 -999 1 -12 -10 
Klassens resultat 1 767  1 28.106 11.632 1 23.834 99.049 1 415 1.101 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,7  1 99,7 99,7 1 99,7 99,7 1 99,7 99,7 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,7  1 99,7 99,7 1 99,7 99,7 1 99,7 99,7 
Øvrige akiver og passiver 1 0,3  1 0,3 0,3 1 0,3 0,3 1 0,3 0,3 
Finansielle poster i alt 1 100,0  1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 0  1 191.000 16.479 1 669.504 338.398 1 6.330 4.857 
Emissioner i året 1 6.198  1 215.425 171.617 1 64.238 370.988 1 3.594 616 
Indløsninger i året 1 0  1 -33.651 -8.842 1 -48.059 -139.234 1 -1.272 -244 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 -1  1 158 113 1 71 303 1 3 1 
Overførsel af periodens resultat 1 767  1 28.106 11.632 1 23.834 99.049 1 415 1.101 
Investorernes formue ultimo 1 6.964  1 401.038 191.000 1 709.588 669.504 1 9.070 6.330 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 0  1 1.773.891 186.480 1 7.502.221 4.620.634 1 72.303 67.563 
Emissioner i året 1 60.934  1 2.141.536 1.673.706 1 721.151 4.576.527 1 41.828 7.599 
Indløsninger i året 1 0  1 -340.048 -86.295 1 -590.370 -1.694.941 1 -14.635 -2.859 
Andele ultimo året 1 60.934  1 3.575.379 1.773.891 1 7.633.001 7.502.221 1 99.495 72.303 
. 1  1  1  1 
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Japan Restricted, klasse NOK W Japan Restricted, klass SEK W 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 1.461 8.238 1 11.308 66.535 1 1 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1 1 
Øvrige omkostninger 1 0 0 1 0 0 1 1 
Managementhonorar 1 -28 -29 1 -217 -233 1 1
Distributionshonorar 1 0 0 1 0 0 1 1
Administrationshonorar 1 -72 -75 1 -551 -600 1 1
Klassens resultat 1 1.361 8.134 1 10.540 65.702 1 1 
. 1  1  1 1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,7 99,7 1 99,7 99,7 1 1 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,7 99,7 1 99,7 99,7 1 1 
Øvrige akiver og passiver 1 0,3 0,3 1 0,3 0,3 1 1 
Finansielle poster i alt 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 1 
. 1  1  1 1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 42.880 37.489 1 338.828 299.982 1 1 
Emissioner i året 1 13.560 9.315 1 1.422 42.993 1 1 
Indløsninger i året 1 -12.278 -12.071 1 -12.754 -69.919 1 1
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 16 13 1 9 71 1 1 
Overførsel af periodens resultat 1 1.361 8.134 1 10.540 65.702 1 1 
Investorernes formue ultimo 1 45.539 42.880 1 338.045 338.828 1 1 
. 1  1  1 1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 380.024 404.814 1 3.544.164 3.823.205 1 1 
Emissioner i året 1 123.209 87.465 1 14.751 513.825 1 1 
Indløsninger i året 1 -115.834 -112.255 1 -164.638 -792.866 1 1
Andele ultimo året 1 387.400 380.024 1 3.394.277 3.544.164 1 1 
. 1  1  1 1 

 58   Investeringsforeningen Danske Invest Index



Japan Restricted - Accumulating KL

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Japan inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0061269958 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Industri 20,4% 
Varige 
forbrugsgoder/service 18,1% 

Informationsteknologi 14,1% 
Sundhed 11,5% 
Communication Services 9,7% 
Finans 8,4% 
Dagligvarer 6,9% 
Råvarer 5,4% 
Ejendomsselskaber 3,6% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Active share 3,16 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016

Indre værdi [DKK pr. andel] 114,28 - - - - 

Nettoresultat [t.DKK] 767 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,47 - - - - 

ÅOP 0,50 - - - - 

Indirekte handelsomkostninger 0,00 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 6.964 - - - - 

Antal andele 60.934 - - - - 

Stykstørrelse i DKK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal. 

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: September 2018 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Japan inkl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0061077104 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Industri 20,4% 
Varige 
forbrugsgoder/service 18,1% 

Informationsteknologi 14,1% 
Sundhed 11,5% 
Communication Services 9,7% 
Finans 8,4% 
Dagligvarer 6,9% 
Råvarer 5,4% 
Ejendomsselskaber 3,6% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Active share 3,16 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i DKK [pct.] 4,17 21,84 -12,23 - - 

Benchmarkafkast i DKK [pct.] 4,62 21,98 -12,30 - - 
Indre værdi [DKK pr. andel] 112,17 107,67 - - - 

Nettoresultat [t.DKK] 28.106 11.632 -1.291 - - 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 - - 

ÅOP 0,28 0,28 0,29 - - 
Indirekte handelsomkostninger 0,00 0,00 0,00 - - 

Investorernes formue [t.DKK] 401.038 191.000 16.479 - - 
Antal andele 3.575.379 1.773.891 186.480 - - 

Stykstørrelse i DKK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal. 

Japan Restricted, osuuslaji EUR W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Japan incl. net dividends measured in 
EUR 
Fondskode: DK0060609782 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Industri 20,4% 
Varige 
forbrugsgoder/service 18,1% 

Informationsteknologi 14,1% 
Sundhed 11,5% 
Communication Services 9,7% 
Finans 8,4% 
Dagligvarer 6,9% 
Råvarer 5,4% 
Ejendomsselskaber 3,6% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,39 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,40 
Standardafvigelse 13,98 
Standardafvigelse 
(benchm.) 14,14 

Tracking error 0,32 
Information Ratio -0,72 
Active share 3,16 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i EUR [pct.] 4,58 21,69 -8,60 8,50 5,24 
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 5,03 21,81 -8,49 8,91 5,44 
Sharpe Ratio i EUR 0,39 0,68 0,13 - - 
Indre værdi [EUR pr. andel] 12,49 11,94 9,81 10,74 9,90 
Nettoresultat [t.DKK] 23.834 99.049 -37.571 75.476 36.550 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,28 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 709.588 669.504 338.398 1.002.562 864.610 
Antal andele 7.633.001 7.502.221 4.620.634 12.540.923 11.749.690 
Stykstørrelse i EUR 10 10 10 10 10 

Japan Restricted, klasse NOK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2018 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI Japan inkl. nettoudbytter målt i NOK 
Fondskode: DK0060955342 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Industri 20,4% 
Varige 
forbrugsgoder/service 18,1% 

Informationsteknologi 14,1% 
Sundhed 11,5% 
Communication Services 9,7% 
Finans 8,4% 
Dagligvarer 6,9% 
Råvarer 5,4% 
Ejendomsselskaber 3,6% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Active share 3,16 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i NOK [pct.] 11,02 21,19 -5,16 - - 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 11,55 21,38 -5,12 - - 

Indre værdi [NOK pr. andel] 128,30 115,57 95,36 - - 
Nettoresultat [t.DKK] 415 1.101 -384 - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 9.070 6.330 4.857 - - 

Antal andele 99.495 72.303 67.563 - - 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.
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Japan Restricted, klasse NOK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: August 2015 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI Japan inkl. nettoudbytter målt i NOK 
Fondskode: DK0060644771 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Industri 20,4% 
Varige 
forbrugsgoder/service 18,1% 

Informationsteknologi 14,1% 
Sundhed 11,5% 
Communication Services 9,7% 
Finans 8,4% 
Dagligvarer 6,9% 
Råvarer 5,4% 
Ejendomsselskaber 3,6% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,50 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,51 
Standardafvigelse 12,12 
Standardafvigelse 
(benchm.) 12,16 

Tracking error 0,32 
Information Ratio -0,71 
Active share 3,16 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i NOK [pct.] 11,08 21,25 -7,89 17,38 -0,60 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 11,55 21,38 -7,77 17,82 -0,44 
Sharpe Ratio i NOK 0,50 0,77 0,15 - - 
Indre værdi [NOK pr. andel] 165,44 148,95 122,84 133,37 113,63 
Nettoresultat [t.DKK] 1.361 8.134 -3.950 1.504 1.140 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 45.539 42.880 37.489 30.735 18.424 
Antal andele 387.400 380.024 404.814 303.997 197.985 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 100 100 

Japan Restricted, klass SEK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Japan inkl. nettoudbytter målt i SEK 
Fondskode: DK0060609519 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Industri 20,4% 
Varige 
forbrugsgoder/service 18,1% 

Informationsteknologi 14,1% 
Sundhed 11,5% 
Communication Services 9,7% 
Finans 8,4% 
Dagligvarer 6,9% 
Råvarer 5,4% 
Ejendomsselskaber 3,6% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,41 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,42 
Standardafvigelse 14,63 
Standardafvigelse 
(benchm.) 14,76 

Tracking error 0,32 
Information Ratio -0,74 
Active share 3,16 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i SEK [pct.] 0,01 26,15 -5,79 11,34 10,15 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 0,44 26,29 -5,66 11,74 10,32 
Sharpe Ratio i SEK 0,41 0,82 0,42 - - 
Indre værdi [SEK pr. andel] 134,45 134,44 106,56 113,11 101,59 
Nettoresultat [t.DKK] 10.540 65.702 -26.506 7.429 924 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 338.045 338.828 299.982 200.199 19.819 
Antal andele 3.394.277 3.544.164 3.823.205 2.337.127 251.410 
Stykstørrelse i SEK 100 100 100 100 100 
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Norway Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i norske aktier. 

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

Norway Restricted, klasse NOK 

Norway Restricted, klasse NOK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

Norway Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 7,08 7,33 -0,25

Norway Restricted, klasse NOK W 23-04-2015 NOK 7,14 7,33 -0,20

Afdeling / Klasse Evaluering 

Norway Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Norway Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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Norway Restricted - Accumulating KL

Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 NOK 
1.1-31.12.2019 

1.000 NOK 

Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 29 61 
2 Renteudgifter -5 0 
3 Udbytter 38.852 28.909 

- - - Renter og udbytter i alt 38.875 28.970 

4 Kursgevinster og -tab 
Kapitalandele 131.640 81.550 
Valutakonti 0 0 

5 Handelsomkostninger -61 -107 
- - - Kursgevinster og -tab i alt 131.579 81.443 

- - - Indtægter i alt 170.454 110.413 

6 Administrationsomkostninger -2.517 -1.493 
- - - Resultat før skat 167.937 108.920 

7 Skat -36 -85 

Årets nettoresultat 167.901 108.835 

Overført til formuen 167.901 108.835 

Disponeret i alt 167.901 108.835 

Balance
31.12.2020 
1.000 NOK 

31.12.2019 
1.000 NOK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 5.727 2.016 
- - - Likvide midler i alt 5.727 2.016 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 46.923 27.945 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.542.034 874.047 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 9.695 4.892 
- - - Kapitalandele i alt 1.598.652 906.884 

Andre aktiver 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 4.020 0 
- - - Andre aktiver i alt 4.020 0 

Aktiver i alt 1.608.399 908.899 

Passiver 

8 Investorernes formue 1.600.905 908.782 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 238 117 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 7.257 0 
- - - Anden gæld i alt 7.495 117 

Passiver i alt 1.608.399 908.899 
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Norway Restricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.NOK] 167.901 108.835 -29.932 10.022 7.151 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,09 0,26 0,17 0,26 0,42 
Investorernes formue [t.NOK] 1.600.905 908.782 432.066 88.346 46.511 

1.1-31.12.2020 
1.000 NOK 

1.1-31.12.2019 
1.000 NOK 

1. Renteindtægter
Indestående i depotselskab 29 61 
. Renteindtægter i alt 29 61 

2. Renteudgifter
Andre renteudgifter 5 0 
. Renteudgifter i alt 5 0 

3. Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 0 243 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 38.684 28.666 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 168 0 
. Udbytter i alt 38.852 28.909 

4. Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra danske selskaber 1.508 7.493 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 127.883 74.395 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 2.249 -337 
Valutakonti 0 0 
Handelsomkostninger -61 -107 
. Kursgevinster og -tab i alt 131.579 81.443 

5. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -326 -255 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 265 148 
. Handelsomkostninger i alt -61 -107 

1.1-31.12.2020 
1.000 NOK 

1.1-31.12.2019 
1.000 NOK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

6. Administrationsomkostninger
Øvrige omkostninger 0 0 0 0 
Managementhonorar 577 0 596 0 
Distributionshonorar 456 0 0 0 
Fast administrationshonorar 1.485 0 897 0 
. I alt opdelte adm.omk. 2.517 0 1.493 0 
. Administrationsomkostninger i alt 2.517 1.493 

1.1-31.12.2020 
1.000 NOK 

1.1-31.12.2019 
1.000 NOK 

7. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 36 85 
. Skat i alt 36 85 

31.12.2020 
1.000 NOK 

31.12.2019 
1.000 NOK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

8. Investorernes formue
Investorernes formue primo 7.653.881 908.782 4.283.670 432.066 
Emissioner i året 7.222.567 761.711 3.976.748 444.051 
Indløsninger i året -2.044.386 -238.121 -606.537 -76.530 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 632 0 361 
Overførsel af periodens resultat 0 167.901 0 108.835 
. Investorernes formue i alt 12.832.061 1.600.905 7.653.881 908.782 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,3 99,3 
Øvrige finansielle instrumenter 0,6 0,5 

Finansielle instrumenter i alt 99,9 99,8 
Øvrige akiver og passiver 0,1 0,2 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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Norway Restricted - Accumulating KL

Norway Restricted, klasse NOK Norway Restricted, klasse NOK W 

Klassens resultatposter i 1.000 NOK 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 148.463 79.496 1 21.955 30.831 1 1 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1 1 
Managementhonorar 1 -456 -501 1 -121 -95 1 1
Distributionshonorar 1 -456 0 1 0 0 1 1
Administrationshonorar 1 -1.174 -651 1 -311 -246 1 1
Klassens resultat 1 146.377 78.345 1 21.524 30.490 1 1 
. 1  1  1 1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,3 99,3 1 99,3 99,3 1 1 
Øvrige finansielle instrumenter 1 0,6 0,5 1 0,6 0,5 1 1 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,9 99,8 1 99,9 99,8 1 1 
Øvrige akiver og passiver 1 0,1 0,2 1 0,1 0,2 1 1 
Finansielle poster i alt 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 1 
. 1  1  1 1 
Klassens formueværdi i 1.000 NOK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 667.923 298.068 1 240.859 133.998 1 1 
Emissioner i året 1 594.542 307.281 1 167.169 136.770 1 1 
Indløsninger i året 1 -102.390 -15.993 1 -135.731 -60.537 1 1
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 440 223 1 192 137 1 1 
Overførsel af periodens resultat 1 146.377 78.345 1 21.524 30.490 1 1 
Investorernes formue ultimo 1 1.306.892 667.923 1 294.013 240.859 1 1 
. 1  1  1 1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 5.977.023 3.173.261 1 1.676.858 1.110.409 1 1 
Emissioner i året 1 5.976.147 2.959.549 1 1.246.420 1.017.198 1 1 
Indløsninger i året 1 -1.031.696 -155.787 1 -1.012.690 -450.750 1 1
Andele ultimo året 1 10.921.474 5.977.023 1 1.910.587 1.676.858 1 1 
. 1  1  1 1 
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Norway Restricted - Accumulating KL

Norway Restricted, klasse NOK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2018 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: Oslo Stock Exchange Mutual Fund index 
(OSEFX) målt i NOK 
Fondskode: DK0060955425 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Finans 18,9% 
Dagligvarer 18,1% 
Communication Services 15,2% 
Energi 15,1% 
Industri 10,5% 
Råvarer 9,3% 
Informationsteknologi 4,3% 
Forsyning 3,5% 
Ejendomsselskaber 3,2% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Active share 2,15 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i NOK [pct.] 7,08 18,97 -5,61 - - 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 7,33 19,20 -5,36 - - 

Indre værdi [NOK pr. andel] 119,66 111,75 93,93 - - 
Nettoresultat [t.NOK] 146.377 78.345 -30.649 - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,23 0,23 0,23 - - 
Investorernes formue [t.NOK] 1.306.892 667.923 298.068 - - 

Antal andele 10.921.474 5.977.023 3.173.261 - - 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.

Norway Restricted, klasse NOK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: Oslo Stock Exchange Mutual Fund index 
(OSEFX) målt i NOK 
Fondskode: DK0060608461 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Finans 18,9% 
Dagligvarer 18,1% 
Communication Services 15,2% 
Energi 15,1% 
Industri 10,5% 
Råvarer 9,3% 
Informationsteknologi 4,3% 
Forsyning 3,5% 
Ejendomsselskaber 3,2% 
Øvrige 1,9% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,33 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,35 
Standardafvigelse 18,44 
Standardafvigelse 
(benchm.) 18,28 

Tracking error 0,45 
Information Ratio -0,52 
Active share 2,15 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i NOK [pct.] 7,14 19,03 -2,55 16,59 10,81 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 7,33 19,20 -2,20 17,05 11,50 
Sharpe Ratio i NOK 0,33 0,93 0,63 - - 
Indre værdi [NOK pr. andel] 153,89 143,64 120,67 123,84 106,21 
Nettoresultat [t.NOK] 21.524 30.490 717 10.022 7.151 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,18 0,18 0,22 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.NOK] 294.013 240.859 133.998 88.346 46.511 
Antal andele 1.910.587 1.676.858 1.110.409 713.415 437.912 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 100 100 
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Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i aktier i Pacific inkl. Canada ex. Japan. Afdelingen afdækker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne påvirker derfor investorernes 
afkast.

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 

Pacific incl. Canada ex Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 4,40 3,95 0,45

Pacific incl. Canada ex Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 28-04-2015 DKK -2,73 -3,17 0,44

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W 28-04-2015 EUR -2,35 -2,80 0,45

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W 20-04-2018 NOK 3,71 3,24 0,47

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W 28-04-2015 SEK -6,62 -7,04 0,43

 66   Investeringsforeningen Danske Invest Index



Afdeling / Klasse Evaluering 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacific incl. Canada ex Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL

Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 DKK 
1.1-31.12.2019 

1.000 DKK 

Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 6 39 
2 Renteudgifter -11 -17 
3 Udbytter 52.923 54.277 

- - - Renter og udbytter i alt 52.917 54.298 

4 Kursgevinster og -tab 
Kapitalandele -82.608 245.508 
Valutakonti -1.166 -206 
Øvrige aktiver/passiver -3 43 

5 Handelsomkostninger -97 -81 
- - - Kursgevinster og -tab i alt -83.876 245.263 

- - - Indtægter i alt -30.958 299.561 

6 Administrationsomkostninger -4.491 -4.474 
- - - Resultat før skat -35.450 295.087 

7 Skat -3.753 -3.752 

Årets nettoresultat -39.203 291.336 

Overført til formuen -39.203 291.336 

Disponeret i alt -39.203 291.336 

Balance
31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 2.370 4.281 
- - - Likvide midler i alt 2.370 4.281 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.310.331 1.689.628 
- - - Kapitalandele i alt 1.310.331 1.689.628 

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.256 3.333 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 113 323 
Aktuelle skatteaktiver 50 27 
- - - Andre aktiver i alt 2.419 3.683 

Aktiver i alt 1.315.120 1.697.592 

Passiver 

8 Investorernes formue 1.314.841 1.697.287 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 260 305 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 18 0 
- - - Anden gæld i alt 279 305 

Passiver i alt 1.315.120 1.697.592 
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Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.DKK] -39.203 291.336 -121.096 47.788 87.283 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,05 0,04 0,18 0,02 0,02 
Investorernes formue [t.DKK] 1.314.841 1.697.287 1.233.763 996.163 638.609 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

1. Renteindtægter
Indestående i depotselskab 6 39 
. Renteindtægter i alt 6 39 

2. Renteudgifter
Andre renteudgifter 11 17 
. Renteudgifter i alt 11 17 

3. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 52.923 54.277 
. Udbytter i alt 52.923 54.277 

4. Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -82.608 245.508 
Valutakonti -1.166 -206 
Øvrige aktiver/passiver -3 43 
Handelsomkostninger -97 -81 
. Kursgevinster og -tab i alt -83.876 245.263 

5. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -458 -508 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 361 427 
. Handelsomkostninger i alt -97 -81 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

6. Administrationsomkostninger
Gebyrer til depotselskab 1 0 0 0 
Øvrige omkostninger 0 0 0 0 
Managementhonorar 1.807 0 1.790 0 
Distributionshonorar 4 0 0 0 
Fast administrationshonorar 2.679 0 2.684 0 
. I alt opdelte adm.omk. 4.491 0 4.474 0 
. Administrationsomkostninger i alt 4.491 4.474 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

7. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 3.753 3.752 
. Skat i alt 3.753 3.752 

31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

8. Investorernes formue
Investorernes formue primo 16.955.557 1.697.287 14.741.832 1.233.763 
Emissioner i året 2.323.429 223.322 5.450.852 491.294 
Indløsninger i året -5.486.254 -567.430 -3.237.127 -319.906 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 865 0 800 
Overførsel af periodens resultat 0 -39.203 0 291.336 
. Investorernes formue i alt 13.792.731 1.314.841 16.955.557 1.697.287 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,7 99,5 

Finansielle instrumenter i alt 99,7 99,5 
Øvrige akiver og passiver 0,3 0,5 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL

Pacific incl. Canada ex. Japan 
Restricted - Akkumulerende, klasse 

DKK 

Pacific incl. Canada ex Japan Restricted 
- Akkumulerende, klasse DKK W

Pacific incl. Canada ex. Japan 
Restricted, osuuslaji EUR W 

Pacific incl. Canada ex. Japan 
Restricted, klasse NOK W 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 351  1 -13.905 182.549 1 -7.286 28.724 1 -6.713 23.096 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 0  1 -1 0 1 0 0 1 0 0 
Managementhonorar 1 -5  1 -1.034 -982 1 -260 -227 1 -176 -199 
Distributionshonorar 1 -4  1 0 0 1 0 0 1 0 0 
Administrationshonorar 1 -8  1 -1.533 -1.473 1 -386 -341 1 -261 -298 
Klassens resultat 1 334  1 -16.472 180.093 1 -7.932 28.155 1 -7.150 22.598 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,7  1 99,7 99,5 1 99,7 99,5 1 99,7 99,5 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,7  1 99,7 99,5 1 99,7 99,5 1 99,7 99,5 
Øvrige akiver og passiver 1 0,3  1 0,3 0,5 1 0,3 0,5 1 0,3 0,5 
Finansielle poster i alt 1 100,0  1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 0  1 947.600 839.617 1 248.825 86.745 1 182.430 57.980 
Emissioner i året 1 7.685  1 197.784 179.063 1 3.113 136.972 1 13.880 135.668 
Indløsninger i året 1 0  1 -511.276 -251.629 1 -6.168 -3.174 1 -38.311 -33.964 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 1  1 798 456 1 6 128 1 47 148 
Overførsel af periodens resultat 1 334  1 -16.472 180.093 1 -7.932 28.155 1 -7.150 22.598 
Investorernes formue ultimo 1 8.020  1 618.433 947.600 1 237.843 248.825 1 150.896 182.430 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 0  1 8.426.488 9.230.293 1 2.966.886 1.278.129 1 2.000.407 785.682 
Emissioner i året 1 76.782  1 2.030.702 1.642.513 1 39.111 1.729.444 1 166.144 1.604.697 
Indløsninger i året 1 0  1 -4.803.532 -2.446.318 1 -90.494 -40.687 1 -465.494 -389.972 
Andele ultimo året 1 76.782  1 5.653.658 8.426.488 1 2.915.502 2.966.886 1 1.701.057 2.000.407 
. 1  1  1  1 
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Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL

Pacific incl. Canada ex. Japan 
Restricted, klass SEK W 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1
Andel af resultat af fællesporteføljen -7.159 61.442 
Klassespecifikke transaktioner: 
Øvrige omkostninger 0 0 
Managementhonorar -332 -381 
Distributionshonorar 0 0 
Administrationshonorar -492 -572 
Klassens resultat -7.983 60.489 
. 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,7 99,5 
Finansielle instrumenter i alt 99,7 99,5 
Øvrige akiver og passiver 0,3 0,5 
Finansielle poster i alt 100,0 100,0 
. 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 318.433 249.422 
Emissioner i året 861 39.592 
Indløsninger i året -11.675 -31.139 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 13 69 
Overførsel af periodens resultat -7.983 60.489 
Investorernes formue ultimo 299.649 318.433 
. 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 3.561.776 3.447.728 
Emissioner i året 10.690 474.198 
Indløsninger i året -126.734 -360.150 
Andele ultimo året 3.445.732 3.561.776 
. 
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Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Pacific ex. Japan inkl. nettoudbytter og 
MSCI Canada inkl. nettoudbytter rebalanceret dagligt i 
forhold til markedsværdi 
Fondskode: DK0061270022 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Canada 46,3% 
Australien 32,4% 
Hongkong 13,6% 
Singapore 5,9% 
New Zealand 1,5% 
Øvrige 0,3% 

Nøgletal for risiko 
Active share 15,52 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016

Indre værdi [DKK pr. andel] 104,45 - - - - 

Nettoresultat [t.DKK] 334 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,53 - - - - 

ÅOP 0,58 - - - - 

Indirekte handelsomkostninger 0,00 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 8.020 - - - - 

Antal andele 76.782 - - - - 

Stykstørrelse i DKK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal. 

Pacific incl. Canada ex Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Pacific ex. Japan inkl. nettoudbytter og 
MSCI Canada inkl. nettoudbytter rebalanceret dagligt i 
forhold til markedsværdi 
Fondskode: DK0060608545 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Canada 46,3% 
Australien 32,4% 
Hongkong 13,6% 
Singapore 5,9% 
New Zealand 1,5% 
Øvrige 0,3% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,15 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,18 
Standardafvigelse 20,39 
Standardafvigelse 
(benchm.) 20,26 

Tracking error 0,73 
Information Ratio -0,78 
Active share 15,52 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i DKK [pct.] -2,73 23,63 -9,90 6,86 17,63 
Benchmarkafkast i DKK [pct.] -3,17 24,78 -8,83 6,81 17,78 
Sharpe Ratio i DKK 0,15 0,56 0,39 - - 
Indre værdi [DKK pr. andel] 109,39 112,45 90,96 100,96 94,48 
Nettoresultat [t.DKK] -16.472 180.093 -93.095 43.457 81.997 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 
ÅOP 0,35 0,35 0,36 0,35 0,36 
Indirekte handelsomkostninger 0,00 0,00 0,01 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 618.433 947.600 839.617 834.221 603.346 
Antal andele 5.653.658 8.426.488 9.230.293 8.262.779 6.385.712 
Stykstørrelse i DKK 100 100 100 100 100 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Pacific ex. Japan incl. net dividends and 
MSCI Canada incl. net dividends, rebalanced daily 
compared to the market value, measured in EUR 
Fondskode: DK0060609949 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Canada 46,3% 
Australien 32,4% 
Hongkong 13,6% 
Singapore 5,9% 
New Zealand 1,5% 
Øvrige 0,3% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,15 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,18 
Standardafvigelse 20,35 
Standardafvigelse 
(benchm.) 20,23 

Tracking error 0,73 
Information Ratio -0,80 
Active share 15,52 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i EUR [pct.] -2,35 23,41 -10,10 6,69 18,06 
Benchmarkafkast i EUR [pct.] -2,80 24,61 -9,03 6,67 18,21 
Sharpe Ratio i EUR 0,15 0,54 0,39 - - 
Indre værdi [EUR pr. andel] 10,96 11,22 9,09 10,12 9,48 
Nettoresultat [t.DKK] -7.932 28.155 -4.346 440 2.282 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 237.843 248.825 86.745 6.025 15.228 
Antal andele 2.915.502 2.966.886 1.278.129 80.000 216.000 
Stykstørrelse i EUR 10 10 10 10 10 

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2018 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI Pacific ex. Japan inkl. nettoudbytter og 
MSCI Canada inkl. nettoudbytter rebalanceret dagligt i 
forhold til markedsværdi målt i NOK 
Fondskode: DK0060955508 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Canada 46,3% 
Australien 32,4% 
Hongkong 13,6% 
Singapore 5,9% 
New Zealand 1,5% 
Øvrige 0,3% 

Nøgletal for risiko 
Active share 15,52 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i NOK [pct.] 3,71 22,98 -2,04 - - 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 3,24 24,17 -0,88 - - 

Indre værdi [NOK pr. andel] 124,85 120,38 97,89 - - 
Nettoresultat [t.DKK] -7.150 22.598 -3.999 - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 150.896 182.430 57.980 - - 

Antal andele 1.701.057 2.000.407 785.682 - - 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.
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Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI Pacific ex. Japan inkl. nettoudbytter og 
MSCI Canada inkl. nettoudbytter rebalanceret dagligt i 
forhold til markedsværdi 
Fondskode: DK0060609865 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Landefordeling 
Canada 46,3% 
Australien 32,4% 
Hongkong 13,6% 
Singapore 5,9% 
New Zealand 1,5% 
Øvrige 0,3% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,18 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,21 
Standardafvigelse 19,83 
Standardafvigelse 
(benchm.) 19,68 

Tracking error 0,73 
Information Ratio -0,81 
Active share 15,52 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i SEK [pct.] -6,62 27,95 -7,34 9,49 23,52 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] -7,04 29,20 -6,23 9,44 23,68 
Sharpe Ratio i SEK 0,18 0,74 0,73 - - 
Indre værdi [SEK pr. andel] 117,40 125,72 98,25 106,03 96,84 
Nettoresultat [t.DKK] -7.983 60.489 -19.656 3.891 3.003 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 299.649 318.433 249.422 155.917 20.035 
Antal andele 3.445.732 3.561.776 3.447.728 1.941.756 266.618 
Stykstørrelse i SEK 100 100 100 100 100 
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Sweden Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i svenske aktier. 

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

Sweden Restricted, klass SEK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

Sweden Restricted, klass SEK W 23-04-2015 SEK 10,24 12,76 -2,52

Afdeling / Klasse Evaluering 

Sweden Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark og investeringuniverset.
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Sweden Restricted - Accumulating KL

Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 SEK 
1.1-31.12.2019 

1.000 SEK 

Renter og udbytter 
1 Renteudgifter -8 -12 
2 Udbytter 22.593 61.448 

- - - Renter og udbytter i alt 22.585 61.436 

3 Kursgevinster og -tab 
Kapitalandele 160.005 321.470 
Valutakonti -9 19 

4 Handelsomkostninger -26 -44 
- - - Kursgevinster og -tab i alt 159.971 321.445 

- - - Indtægter i alt 182.555 382.881 

5 Administrationsomkostninger -2.479 -2.483 
- - - Resultat før skat 180.076 380.397 

6 Skat -94 -1.433 

Årets nettoresultat 179.982 378.965 

Overført til formuen 179.982 378.965 

Disponeret i alt 179.982 378.965 

Balance
31.12.2020 

1.000 SEK 
31.12.2019 

1.000 SEK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 3.202 1.534 
- - - Likvide midler i alt 3.202 1.534 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.510.353 1.463.371 
- - - Kapitalandele i alt 1.510.353 1.463.371 

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 277 64 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 0 241 
Aktuelle skatteaktiver 431 85 
- - - Andre aktiver i alt 709 389 

Aktiver i alt 1.514.263 1.465.295 

Passiver 

7 Investorernes formue 1.513.772 1.465.135 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 181 159 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 310 0 
- - - Anden gæld i alt 491 159 

Passiver i alt 1.514.263 1.465.295 
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Sweden Restricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.SEK] 179.982 378.965 -99.391 48.924 53.833 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,03 0,05 0,11 0,06 0,13 
Investorernes formue [t.SEK] 1.513.772 1.465.135 1.236.196 692.672 520.692 

1.1-31.12.2020 
1.000 SEK 

1.1-31.12.2019 
1.000 SEK 

1. Renteudgifter
Andre renteudgifter 8 12 
. Renteudgifter i alt 8 12 

2. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 22.593 61.448 
. Udbytter i alt 22.593 61.448 

3. Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 159.801 321.470 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 204 0 
Valutakonti -9 19 
Handelsomkostninger -26 -44 
. Kursgevinster og -tab i alt 159.971 321.445 

4. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -239 -143 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 213 100 
. Handelsomkostninger i alt -26 -44 

1.1-31.12.2020 
1.000 SEK 

1.1-31.12.2019 
1.000 SEK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

5. Administrationsomkostninger
Øvrige omkostninger 0 0 0 0 
Managementhonorar 694 0 690 0 
Distributionshonorar 0 0 0 0 
Fast administrationshonorar 1.785 0 1.793 0 
. I alt opdelte adm.omk. 2.479 0 2.483 0 
. Administrationsomkostninger i alt 2.479 2.483 

1.1-31.12.2020 
1.000 SEK 

1.1-31.12.2019 
1.000 SEK 

6. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 94 1.433 
. Skat i alt 94 1.433 

31.12.2020 
1.000 SEK 

31.12.2019 
1.000 SEK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

7. Investorernes formue
Investorernes formue primo 11.001.825 1.465.135 12.202.837 1.236.196 
Emissioner i året 3.096.141 361.702 1.161.197 136.630 
Indløsninger i året -3.787.044 -493.626 -2.362.209 -286.947 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 578 0 291 
Overførsel af periodens resultat 0 179.982 0 378.965 
. Investorernes formue i alt 10.310.923 1.513.772 11.001.825 1.465.135 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,8 99,9 

Finansielle instrumenter i alt 99,8 99,9 
Øvrige akiver og passiver 0,2 0,1 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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Sweden Restricted - Accumulating KL

Sweden Restricted, klass SEK W 

Klassens resultatposter i 1.000 SEK 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1
Andel af resultat af fællesporteføljen 182.461 381.448 
Klassespecifikke transaktioner: 
Øvrige omkostninger 0 0 
Managementhonorar -694 -690 
Distributionshonorar 0 0 
Administrationshonorar -1.785 -1.793 
Klassens resultat 179.982 378.965 
. 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,8 99,9 
Finansielle instrumenter i alt 99,8 99,9 
Øvrige akiver og passiver 0,2 0,1 
Finansielle poster i alt 100,0 100,0 
. 
Klassens formueværdi i 1.000 SEK 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1.465.135 1.236.196 
Emissioner i året 361.702 136.630 
Indløsninger i året -493.626 -286.947 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 578 291 
Overførsel af periodens resultat 179.982 378.965 
Investorernes formue ultimo 1.513.772 1.465.135 
. 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 11.001.825 12.202.837 
Emissioner i året 3.096.141 1.161.197 
Indløsninger i året -3.787.044 -2.362.209 
Andele ultimo året 10.310.923 11.001.825 
. 
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Sweden Restricted - Accumulating KL

Sweden Restricted, klass SEK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: OMX Stockholm Benchmark Cap GI målt i 
SEK 
Fondskode: DK0060610012 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Industri 34,2% 
Finans 20,3% 
Informationsteknologi 10,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 7,9% 

Sundhed 7,2% 
Ejendomsselskaber 5,8% 
Råvarer 4,8% 
Dagligvarer 4,2% 
Communication Services 3,8% 
Øvrige 1,0% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,64 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,70 
Standardafvigelse 17,10 
Standardafvigelse 
(benchm.) 16,78 

Tracking error 0,75 
Information Ratio -1,16 
Active share 6,07 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i SEK [pct.] 10,24 31,46 -4,72 9,71 8,83 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 12,76 31,45 -4,64 10,04 9,17 
Sharpe Ratio i SEK 0,64 0,85 0,43 - - 
Indre værdi [SEK pr. andel] 146,81 133,17 101,30 106,32 96,91 
Nettoresultat [t.SEK] 179.982 378.965 -99.391 48.924 53.833 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,18 0,18 0,21 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.SEK] 1.513.772 1.465.135 1.236.196 692.672 520.692 
Antal andele 10.310.923 11.001.825 12.202.837 6.515.062 5.373.062 
Stykstørrelse i SEK 100 100 100 100 100 
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USA Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i amerikanske aktier. Afdelingen afdækker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne påvirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i følgende klasser: 

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 

USA Restricted, osuuslaji EUR W 

USA Restricted, osuuslaji EUR W h 

USA Restricted, klasse NOK 

USA Restricted, klasse NOK W 

USA Restricted, klass SEK 

USA Restricted, klass SEK W 

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages fælles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdækninger og 
omkostninger findes på de følgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes også på de følgende sider.

Nøgletal for indre værdi, afkast og omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.
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Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkast i pct Benchmark i pct Merafkast i pct 

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 17,47 17,54 -0,07

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 28-04-2015 DKK 10,49 10,32 0,16

USA Restricted, osuuslaji EUR W 28-04-2015 EUR 10,91 10,75 0,16

USA Restricted, osuuslaji EUR W h 28-04-2015 EUR 19,66 18,00 1,67

USA Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 17,74 17,63 0,11

USA Restricted, klasse NOK W 28-04-2015 NOK 17,80 17,63 0,17

USA Restricted, klass SEK 03-03-2020 SEK 12,64 12,67 -0,03

USA Restricted, klass SEK W 28-04-2015 SEK 6,07 5,91 0,15

Afdeling / Klasse Evaluering 

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted, osuuslaji EUR W h Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted, klass SEK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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USA Restricted - Accumulating KL

Resultatopgørelse
1.1-31.12.2020 

1.000 DKK 
1.1-31.12.2019 

1.000 DKK 

Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 39 348 
2 Renteudgifter -23 -63 
3 Udbytter 226.871 163.194 

- - - Renter og udbytter i alt 226.887 163.479 

4 Kursgevinster og -tab 
Kapitalandele 1.114.050 1.634.141 
Afledte finansielle instr. 36.904 -11.433 
Valutakonti -15.519 -294 
Øvrige aktiver/passiver -124 -27 

5 Handelsomkostninger 0 0 
- - - Kursgevinster og -tab i alt 1.135.311 1.622.386 

- - - Indtægter i alt 1.362.198 1.785.864 

6 Administrationsomkostninger -26.331 -16.350 
- - - Resultat før skat 1.335.867 1.769.514 

7 Skat -27.589 -17.683 

Årets nettoresultat 1.308.278 1.751.831 

Overført til formuen 1.308.278 1.751.831 

Disponeret i alt 1.308.278 1.751.831 

Balance
31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Aktiver 

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 8.006 12.275 
- - - Likvide midler i alt 8.006 12.275 

Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 11.097.977 10.194.064 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 66.887 46.913 
- - - Kapitalandele i alt 11.164.864 10.240.977 

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 10.085 2.935 
- - - Afledte finansielle instrumenter i alt 10.085 2.935 

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 7.157 7.752 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 2.302 632 
Aktuelle skatteaktiver 1.800 921 
- - - Andre aktiver i alt 11.259 9.305 

Aktiver i alt 11.194.214 10.265.491 

Passiver 

8 Investorernes formue 11.192.166 10.257.990 

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 183 38 
- - - Afledte finansielle instrumenter i alt 183 38 

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 1.848 1.538 
Mellemværende vedrørende handelsafvikling 17 5.925 
- - - Anden gæld i alt 1.865 7.463 

Passiver i alt 11.194.214 10.265.491 
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Noter til resultatopgørelse og balance 

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Nettoresultat [t.DKK] 1.308.278 1.751.831 -20.372 171.837 95.231 
Omsætningshastighed [antal gange] 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 
Investorernes formue [t.DKK] 11.192.166 10.257.990 3.781.172 4.030.920 630.645 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

1. Renteindtægter
Indestående i depotselskab 39 348 
Andre renteindtægter 0 0 
. Renteindtægter i alt 39 348 

2. Renteudgifter
Andre renteudgifter 23 63 
. Renteudgifter i alt 23 63 

3. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 224.875 161.956 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 1.996 1.238 
. Udbytter i alt 226.871 163.194 

4. Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.097.831 1.627.550 
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 16.219 6.590 
Terminsforretninger/futures m.m. 36.725 -11.433 
Aktiebaserede salgskontrakter 178 0 
Valutakonti -15.519 -294 
Øvrige aktiver/passiver -124 -27 
Handelsomkostninger 0 0 
. Kursgevinster og -tab i alt 1.135.311 1.622.386 

5. Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -1.956 -1.267 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 1.956 1.267 
. Handelsomkostninger i alt 0 0 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

Afdelings- 
direkte 

Andel af 
fællesomk. 

 Afdelings- 
direkte  

Andel af 
fællesomk. 

6. Administrationsomkostninger
Gebyrer til depotselskab 0 0 0 0 
Øvrige omkostninger 0 0 0 0 
Managementhonorar 7.419 0 4.576 0 
Distributionshonorar 44 0 8 0 
Fast administrationshonorar 18.868 0 11.767 0 
. I alt opdelte adm.omk. 26.331 0 16.350 0 
. Administrationsomkostninger i alt 26.331 16.350 

1.1-31.12.2020 
1.000 DKK 

1.1-31.12.2019 
1.000 DKK 

7. Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 27.589 17.683 
. Skat i alt 27.589 17.683 

31.12.2020 
1.000 DKK 

31.12.2019 
1.000 DKK 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

8. Investorernes formue
Investorernes formue primo 72.154.334 10.257.990 35.772.290 3.781.172 
Emissioner i året 29.802.417 4.106.581 42.215.040 5.450.204 
Indløsninger i året -30.999.052 -4.486.584 -5.832.995 -729.968 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 0 5.901 0 4.751 
Overførsel af periodens resultat 0 1.308.278 0 1.751.831 
. Investorernes formue i alt 70.957.699 11.192.166 72.154.334 10.257.990 

Supplerende noter 31.12.2020 31.12.2019 

Finansielle instrumenter i pct. 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,2 99,4 
Øvrige finansielle instrumenter 0,7 0,5 

Finansielle instrumenter i alt 99,8 99,9 
Øvrige akiver og passiver 0,2 0,1 
I alt 100,0 100,0 

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i årsrapporten, idet beholdningslisten kan findes på foreningens 
hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S. 
Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i fællesnoten. 
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USA Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK 

USA Restricted - Akkumulerende, 
klasse DKK W 

USA Restricted, osuuslaji EUR W USA Restricted, osuuslaji EUR W h 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 4.497  1 713.961 946.576 1 182.496 247.574 1 31.306 66.636 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Terminsforretninger 1 0  1 0 0 1 0 0 1 36.725 -11.433 
Øvrige omkostninger 1 0  1 0 13 1 0 7 1 0 -6 
Managementhonorar 1 -14  1 -4.189 -2.425 1 -1.125 -643 1 -224 -160 
Distributionshonorar 1 -20  1 0 0 1 0 0 1 0 0 
Administrationshonorar 1 -36  1 -10.654 -6.236 1 -2.860 -1.653 1 -570 -412 
Klassens resultat 1 4.426  1 699.118 937.928 1 178.511 245.286 1 67.237 54.624 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,2  1 99,2 99,4 1 99,2 99,4 1 99,2 99,4 
Øvrige finansielle instrumenter 1 0,7  1 0,7 0,5 1 0,7 0,5 1 0,7 0,5 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,8  1 99,8 99,9 1 99,8 99,9 1 99,8 99,9 
Øvrige akiver og passiver 1 0,2  1 0,2 0,1 1 0,2 0,1 1 0,2 0,1 
Finansielle poster i alt 1 100,0  1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 0  1 5.715.082 1.897.722 1 1.907.989 418.651 1 300.687 187.500 
Emissioner i året 1 47.626  1 2.262.163 3.204.743 1 445.360 1.385.337 1 27.383 83.161 
Indløsninger i året 1 -9.634  1 -2.588.001 -328.071 1 -1.298.900 -142.433 1 -40.253 -24.696 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 39  1 3.123 2.759 1 1.327 1.149 1 51 98 
Overførsel af periodens resultat 1 4.426  1 699.118 937.928 1 178.511 245.286 1 67.237 54.624 
Investorernes formue ultimo 1 42.457  1 6.091.486 5.715.082 1 1.234.287 1.907.989 1 355.105 300.687 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 0  1 35.764.921 15.817.643 1 16.017.973 4.680.878 1 2.691.408 2.129.550 
Emissioner i året 1 468.145  1 14.649.863 22.272.552 1 3.874.991 12.639.461 1 296.346 810.353 
Indløsninger i året 1 -95.000  1 -15.912.747 -2.325.274 1 -10.514.019 -1.302.366 1 -321.213 -248.495 
Andele ultimo året 1 373.145  1 34.502.037 35.764.921 1 9.378.945 16.017.973 1 2.666.540 2.691.408 
. 1  1  1  1 

 83   Investeringsforeningen Danske Invest Index



USA Restricted - Accumulating KL

USA Restricted, klasse NOK USA Restricted, klasse NOK W USA Restricted, klass SEK USA Restricted, klass SEK W 

Klassens resultatposter i 1.000 DKK 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 3.3-31.12.2020 1.1-31.12.2019 1 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019 
1 1 1 1 1
Andel af resultat af fællesporteføljen 1 3.426 3.920 1 113.562 160.914 1 947  1 247.689 353.995 
Klassespecifikke transaktioner: 1  1  1  1 
Øvrige omkostninger 1 0 0 1 0 12 1 0  1 0 -27 
Managementhonorar 1 -27 -11 1 -669 -440 1 -4  1 -1.167 -897 
Distributionshonorar 1 -19 -8 1 0 0 1 -5  1 0 0 
Administrationshonorar 1 -69 -28 1 -1.701 -1.130 1 -10  1 -2.968 -2.307 
Klassens resultat 1 3.311 3.873 1 111.193 159.356 1 928  1 243.554 350.764 
. 1  1  1  1 
Klassens finansielle poster i pct. 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Børsnoterede finansielle instrumenter 1 99,2 99,4 1 99,2 99,4 1 99,2  1 99,2 99,4 
Øvrige finansielle instrumenter 1 0,7 0,5 1 0,7 0,5 1 0,7  1 0,7 0,5 
Finansielle instrumenter i alt 1 99,8 99,9 1 99,8 99,9 1 99,8  1 99,8 99,9 
Øvrige akiver og passiver 1 0,2 0,1 1 0,2 0,1 1 0,2  1 0,2 0,1 
Finansielle poster i alt 1 100,0 100,0 1 100,0 100,0 1 100,0  1 100,0 100,0 
. 1  1  1  1 
Klassens formueværdi i 1.000 DKK 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Investorernes formue primo 1 36.233 8.421 1 918.529 238.357 1 0  1 1.379.470 1.030.522 
Emissioner i året 1 36.856 24.648 1 298.101 617.106 1 13.525  1 975.567 135.209 
Indløsninger i året 1 -29.016 -727 1 -268.003 -96.800 1 -6.399  1 -246.379 -137.241 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag 1 44 19 1 358 511 1 9  1 949 216 
Overførsel af periodens resultat 1 3.311 3.873 1 111.193 159.356 1 928  1 243.554 350.764 
Investorernes formue ultimo 1 47.428 36.233 1 1.060.178 918.529 1 8.064  1 2.353.162 1.379.470 
. 1  1  1  1 
Antal andele 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 1 31.12.2020 31.12.2019 
1
Andele primo året 1 343.947 106.401 1 6.484.030 2.240.944 1 0  1 10.852.055 10.796.874 
Emissioner i året 1 342.230 245.278 1 2.156.549 5.008.715 1 186.261  1 7.828.032 1.238.681 
Indløsninger i året 1 -278.486 -7.732 1 -1.867.032 -765.629 1 -85.407  1 -1.925.147 -1.183.499 
Andele ultimo året 1 407.690 343.947 1 6.773.547 6.484.030 1 100.854  1 16.754.940 10.852.055 
. 1  1  1  1 
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USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI USA Index incl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0061270105 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016

Indre værdi [DKK pr. andel] 113,78 - - - - 

Nettoresultat [t.DKK] 4.426 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,47 - - - - 

ÅOP 0,50 - - - - 

Indirekte handelsomkostninger 0,00 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 42.457 - - - - 

Antal andele 373.145 - - - - 

Stykstørrelse i DKK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal. 

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI USA Index incl. nettoudbytter 
Fondskode: DK0060608628 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,77 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,75 
Standardafvigelse 17,44 
Standardafvigelse 
(benchm.) 17,64 

Tracking error 0,42 
Information Ratio 0,22 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i DKK [pct.] 10,49 33,19 0,28 6,80 13,79 
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 10,32 33,46 -0,02 6,59 13,80 
Sharpe Ratio i DKK 0,77 1,00 0,59 - - 
Indre værdi [DKK pr. andel] 176,55 159,80 119,98 119,64 112,02 
Nettoresultat [t.DKK] 699.118 937.928 15.226 50.148 19.462 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,27 0,30 0,30 
ÅOP 0,28 0,28 0,28 0,34 0,35 
Indirekte handelsomkostninger 0,00 0,00 0,00 - - 
Investorernes formue [t.DKK] 6.091.486 5.715.082 1.897.722 2.034.384 193.372 
Antal andele 34.502.037 35.764.921 15.817.643 17.004.301 1.726.244 
Stykstørrelse i DKK 100 100 100 100 100 

USA Restricted, osuuslaji EUR W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI USA Index incl. net dividends measured 
in EUR 
Fondskode: DK0060610368 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,77 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,76 
Standardafvigelse 17,43 
Standardafvigelse 
(benchm.) 17,63 

Tracking error 0,42 
Information Ratio 0,26 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i EUR [pct.] 10,91 33,01 0,10 6,64 14,06 
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 10,75 33,28 -0,25 6,45 14,21 
Sharpe Ratio i EUR 0,77 0,98 0,58 - - 
Indre værdi [EUR pr. andel] 17,68 15,94 11,98 11,97 11,23 
Nettoresultat [t.DKK] 178.511 245.286 -8.144 72.648 55.401 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,28 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 1.234.287 1.907.989 418.651 614.319 260.145 
Antal andele 9.378.945 16.017.973 4.680.878 6.891.236 3.116.235 
Stykstørrelse i EUR 10 10 10 10 10 

USA Restricted, osuuslaji EUR W h

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI USA Index incl. net dividends hedged to 
EUR 
Fondskode: DK0060610442 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,62 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,58 
Standardafvigelse 18,90 
Standardafvigelse 
(benchm.) 19,26 

Tracking error 0,68 
Information Ratio 0,94 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i EUR [pct.] 19,66 26,72 -7,46 19,21 9,55 
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 18,00 26,93 -7,93 18,74 9,29 
Sharpe Ratio i EUR 0,62 0,95 0,57 - - 
Indre værdi [EUR pr. andel] 17,89 14,95 11,80 12,75 10,70 
Nettoresultat [t.DKK] 67.237 54.624 -11.341 18.024 9.172 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,27 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 355.105 300.687 187.500 234.180 105.707 
Antal andele 2.666.540 2.691.408 2.129.550 2.466.840 1.329.155 
Stykstørrelse i EUR 10 10 10 10 10 
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USA Restricted, klasse NOK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2018 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI USA Index incl. nettoudbytter målt i 
NOK 
Fondskode: DK0060955698 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i NOK [pct.] 17,74 32,46 4,97 - - 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 17,63 32,81 4,58 - - 

Indre værdi [NOK pr. andel] 163,73 139,06 104,98 - - 
Nettoresultat [t.DKK] 3.311 3.873 -125 - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 - - 

Investorernes formue [t.DKK] 47.428 36.233 8.421 - - 

Antal andele 407.690 343.947 106.401 - - 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 - - 

2018 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.

USA Restricted, klasse NOK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 5 
Benchmark: MSCI USA Index incl. nettoudbytter målt i 
NOK 
Fondskode: DK0060610525 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 1,06 
Sharpe Ratio (benchm.) 1,05 
Standardafvigelse 13,12 
Standardafvigelse 
(benchm.) 13,25 

Tracking error 0,42 
Information Ratio 0,22 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i NOK [pct.] 17,80 32,53 0,84 15,41 7,82 
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 17,63 32,81 0,53 15,16 7,84 
Sharpe Ratio i NOK 1,06 1,10 0,55 - - 
Indre værdi [NOK pr. andel] 220,28 186,99 141,09 139,92 121,24 
Nettoresultat [t.DKK] 111.193 159.356 22.149 16.856 9.577 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,27 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 1.060.178 918.529 238.357 303.194 58.060 
Antal andele 6.773.547 6.484.030 2.240.944 2.858.478 584.709 
Stykstørrelse i NOK 100 100 100 100 100 

USA Restricted, klass SEK

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: Marts 2020 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI USA incl. net dividends in SEK 
Fondskode: DK0061270964 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

Afkast i SEK [pct.] 12,64 - - - - 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 12,67 - - - - 

Indre værdi [SEK pr. andel] 107,94 - - - - 
Nettoresultat [t.DKK] 928 - - - - 

Administrationsomkostninger [pct.] 0,47 - - - - 

Investorernes formue [t.DKK] 8.064 - - - - 

Antal andele 100.854 - - - - 
Stykstørrelse i SEK 100 - - - - 

2020 dækker en periode på mindre end 12 måneder. Nøgletal er omregnet til helårstal.

USA Restricted, klass SEK W

Profil 
Ikke Børsnoteret 
Akkumulerende 
Introduceret: April 2015 
Risikoindikator [1-7]: 6 
Benchmark: MSCI USA incl. net dividends in SEK 
Fondskode: DK0060610285 
Porteføljerådgiver: Danske Bank Asset Management 

Branchefordeling 
Informationsteknologi 29,0% 
Sundhed 13,8% 
Varige 
forbrugsgoder/service 12,4% 

Communication Services 11,1% 
Finans 10,6% 
Industri 7,2% 
Dagligvarer 5,6% 
Ejendomsselskaber 2,9% 
Råvarer 2,6% 
Øvrige 4,8% 

Nøgletal for risiko 
Sharpe Ratio 0,80 
Sharpe Ratio (benchm.) 0,78 
Standardafvigelse 17,45 
Standardafvigelse 
(benchm.) 17,66 

Tracking error 0,42 
Information Ratio 0,25 
Active share 5,14 

Noter vedrørende resultatopgørelsen og balancen for klassen 
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. 
Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 
Afkast i SEK [pct.] 6,07 37,89 3,18 9,44 19,49 
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 5,91 38,19 2,83 9,22 19,50 
Sharpe Ratio i SEK 0,80 1,07 0,82 - - 
Indre værdi [SEK pr. andel] 189,60 178,75 129,63 125,64 114,80 
Nettoresultat [t.DKK] 243.554 350.764 -38.138 14.161 1.619 
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,26 0,30 0,30 
Investorernes formue [t.DKK] 2.353.162 1.379.470 1.030.522 844.843 13.362 
Antal andele 16.754.940 10.852.055 10.796.874 8.879.503 150.000 
Stykstørrelse i SEK 100 100 100 100 100 
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Fællesnoter 
 
Anvendt regnskabspraksis 
 
Årsrapporten for 2020 aflægges efter Lov om investeringsforeninger m.v.  
 
Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten for 2019. 
Som følge af ændringer i regnskabsbestemmelserne for 2020 er der sket 
ændring i præsentation i noten for administrationsomkostninger, idet der er 
indført en ny post betegnet distributionsomkostninger. Sammenligningstal er 
tilpasset for 2019.  
 
Præsentation af regnskabstal 
Tal er i resultatopgørelse, balance og noter præsenteret i hele 1.000 i den 
aktuelle valuta, som afdelingen eller andelsklassen udarbejdes i. Sumtal er 
angivet som de faktiske tal afrundet til hele 1.000, hvilket kan medføre 
afrundingsdifference ved efterregning af sumtal. 
 
Generelt om indregning og måling 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder 
indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere 
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnå periodens indtjening. Den 
del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbindelse med køb og salg af 
finansielle instrumenter, som er forårsaget af emission og indløsning, dækkes 
af emissions- og indløsningsindtægter som overføres fra ”Investorernes 
formue”. 
 
Aktiver bliver indregnet i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde afdelingen, og aktivets værdi kan måles 
pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når de er sandsynlige og kan måles 
pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til dagsværdi. 
Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt 
regnskabspost nedenfor. 
 
Ved indregning og måling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til 
oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet 
udarbejdes, hvis – og kun hvis – oplysningerne bekræfter eller afkræfter 
forhold, som er opstået senest på balancedagen. 
 

 
 
 
 
 

Resultatopgørelsen 
 
Renter og udbytter 
Renteindtægter omfatter renter af obligationer og af indestående i 
depotselskabet samt af indestående i andre pengeinstitutter.  
 
Aktieudbytter omfatter årets indtjente udbytter. 
 
Kursgevinster og -tab 
I resultatopgørelsen indregnes såvel realiserede som urealiserede gevinster 
og tab på aktiver og passiver. 
 
For obligationer og kapitalandele opgøres de realiserede kursgevinster og -tab 
som forskellen mellem dagsværdi på salgstidspunktet og dagsværdien ved 
årets begyndelse eller dagsværdi på anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i 
regnskabsåret. Urealiserede kursgevinster og -tab bliver opgjort som 
forskellen mellem dagsværdien på balancedagen og dagsværdien ved årets 
begyndelse eller dagsværdi på anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i 
regnskabsåret.  
 
Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i 
resultatopgørelsen under afledte finansielle instrumenter. 
 
Under handelsomkostninger føres alle direkte omkostninger i forbindelse med 
handel med finansielle instrumenter. Den del af handelsomkostningerne, som 
er afholdt i forbindelse med køb og salg af finansielle instrumenter, som er 
forårsaget af emission og indløsning, dækkes af emissions- og 
indløsningsindtægter som overføres fra ”Investorernes formue. Den 
sidstnævnte del er opgjort som den andel, provenuet af emissionerne og 
indløsningerne udgør af kursværdien af de samlende handler. 
 
Administrationsomkostninger 
»Afdelingsdirekte omkostninger« består af de omkostninger, som kan henføres 
direkte til den enkelte afdeling. »Andel af fællesomkostninger« er afdelingernes 
andel af de udgifter, der vedrører to eller flere afdelinger. Fordelingen sker 
under hensyntagen til størrelsen af afdelingernes formue.  
 
Foreningens betaling for varetagelse af den daglige ledelse af foreningen samt 
for porteføljerådgivning/-forvaltning og for formidling på vegne af foreningens 
afdelinger består af et administrationshonorar, et managementhonorar og et 
distributionshonorar i henhold til særskilt aftale med Danske Invest 
Management A/S. 
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»Managementhonorar« og »Distributionshonorar« udgør pålignede 
omkostninger i henhold til særskilt aftale med Danske Invest Management A/S 
vedrørende porteføljerådgivning/-forvaltning samt formidling. 
 
»Distributionshonorar« udgør gebyrer og provisioner til dækning af 
omkostninger til distribution, markedsføring og formidling mm. 
 
»Fast administrationshonorar« udgør pålignede omkostninger i henhold til 
særskilt aftale med Danske Invest Management A/S vedrørende 
administration. Administrationshonoraret inkluderer bl.a. udgifter til 
bestyrelse, direktion, revision samt gebyrer til depotbanken for 
depotselskabsopgaven m.v. 
 
Foreningens samlede udgifter til bestyrelse og revision indeholdt i det »faste 
administrationshonorar« oplyses under fællesnoter. Når en afdeling ejer 
andele i en anden afdeling, friholdes moderafdelingen for en række betalinger 
for at undgå dobbeltbetaling for samme ydelse. Der overføres et beregnet 
beløb i moderafdelingen fra »Kursgevinster og -tab på investeringsbeviser« til 
»Administrationsomkostninger«. Denne overførsel svarer til den andel af 
datterafdelingens administrationsomkostninger, som moderafdelingen 
indirekte betaler, og som umiddelbart indgår i »Kursgevinster og -tab på 
investeringsbeviser«. Dette overførte beløb medtages ikke under 
administrationsomkostninger, når udlodningen gøres op. 
 
Skat 
Skat indeholder udbytteskat og renteskat, der er tilbageholdt, og som ikke kan 
refunderes. Indregningen er baseret på en aktuel vurdering af de enkelte 
landes skatteregler og praksis. 
 
Udlodning 
De udloddende afdelinger foretager årligt en udlodning, der opfylder kravene til 
minimumsudlodning i Ligningslovens §16 C. 
 
»Til rådighed for udlodning« opgøres således at, i det omfang den pågældende 
afdeling/andelsklasse har indkomst af den pågældende art, foretager 
afdelingen/andelsklassen udlodning på grundlag af de i regnskabsåret 
  

 indtjente renter, renteudgifter på fordringer samt vederlag for udlån af 
værdipapirer, 

 indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat samt låntagers 
betaling til långiver af dennes manglende udbytte ved aktieudlån, 
Tilgodehavende udbytteskat indgår i grundlaget efter modtagelse. 

 realiserede kursgevinster/-tab på kapitalandele (kursgevinster på 
kapitalandele, som beskattes efter aktieavancebeskatningslovens §19, 
beregnes dog efter lagerprincippet), 

 realiserede kursgevinster /-tab på obligationer og skatkammerbeviser, 
 realiserede kursgevinster/-tab på valutakonti, 

 kursgevinster/-tab ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle 
instrumenter, beregnet efter lagerprincippet. 

 
Realiserede tab indgår således i afdelingernes/andelsklassernes udlodning, 
hvorved det udlodningspligtige beløb kan blive negativt. Den samlede negative 
udlodning for en afdeling/andelsklasse overføres i så fald til fremførsel i 
efterfølgende års udlodning. Medmindre afdelingen/andelsklassen har en 
vedtægtsbestemt tabsbegrænsning i opgørelsen af udlodningen. 
 
Inden udlodning fragår afdelingens/andelsklassens 
administrationsomkostninger. 
 
Udlodningsprocenten bliver beregnet som beløbet til rådighed for udlodning i 
procent af den cirkulerende kapital i afdelingen/andelsklassen på 
balancedagen. Den beregnede procent nedrundes i overensstemmelse med 
Ligningslovens §16 C til nærmeste 0,10. 
 
Forskellen mellem det regnskabsmæssige resultat og udlodningen 
tillægges/fradrages den pågældende afdelings/andelsklasses formue. 
 
»Overført til udlodning næste år« består af restbeløbet efter nedrunding af »Til 
rådighed for udlodning«. 
 
Udlodningsreguleringen beregnes således, at udlodningsprocenten er af 
samme størrelse før og efter emission og indløsning. 
 
Ved emission beregnes udlodningsreguleringen som en andel af det beløb, der 
er til rådighed for udlodning på emissionsdagen. Andelen beregnes som 
emissionens nominelle værdi i forhold til den cirkulerende kapital. En del af det 
ved emissionen indbetalte beløb anvendes således til udbetaling af udlodning. 
Ved indløsning foretages beregning, som på tilsvarende vis nedbringer 
udbetalingen af udlodning. 
»Overført til udlodning fra sidste år« består af nedrundingen af 
udlodningsbeløbet fra sidste år. 
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Balancen 
 
Likvide midler 
Likvide midler indeholder indlånskonti i pengeinstitutter, som er til fri 
disposition. Likvide midler i fremmed valuta måles til noterede valutakurser på 
balancedagen. 
 
Finansielle instrumenter 
Finansielle instrumenter (aktier og obligationer) måles til dagsværdi. 
Dagsværdien fastsættes som udgangspunkt til lukkekursen på balancedagen, 
eller hvis en sådan ikke foreligger, til en anden officiel kurs, der må antages 
bedst at svare hertil. Såfremt der ikke foreligger en officiel kurs, fastlægges 
dagsværdien ved hjælp af almindeligt anerkendte værdiansættelsesmetoder. 
 
For afdelinger med investeringsbeviser, hvor foreningens administrator har 
fuld indsigt i sammensætningen af afdelingens underliggende finansielle 
instrumenter (fund of fund), måles disse på baggrund af dagsværdien af de 
underliggende værdipapirer.  
 
Finansielle instrumenter indgår og udtages på handelsdagen 
 
Afledte finansielle instrumenter 
Afledte finansielle instrumenter måles til dagsværdi. Afledte finansielle 
instrumenter med positiv dagsværdi indgår under aktiver, og hvis de har 
negativ dagsværdi under passiver. Ændring i dagsværdi indregnes i 
resultatopgørelsen under »Kursgevinster og -tab«. 
 
Andre aktiver 
Andre aktiver måles til dagsværdi, og der indgår: 
 

 »Tilgodehavende renter« bestående af periodiserede renter og 
tilgodehavende udtræk på obligationer på balancedagen. 

 »Tilgodehavende udbytte« bestående af udbytter deklareret før 
balancedagen med afregning efter balancedagen. 

 »Mellemværende vedrørende handelsafvikling« bestående af værdien 
af provenuet fra salg af finansielle instrumenter, fra udtrukne 
obligationer samt fra emissioner før balancedagen, hvor betalingen 
sker efter balancedagen. Der foretages modregning i tilsvarende beløb 
omtalt under »Anden gæld« pr. modpart pr. dag, betalingerne forfalder. 

 »Aktuelle skatteaktiver« bestående af refunderbar udbytteskat og 
renteskat tilbageholdt i udlandet. 

 

Investorernes formue 
»Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser« består af den 
foreslåede udlodning pr. 31. december året før beregnet som 
udbytteprocenten ganget med cirkulerende kapital pr. 31. december året før. 
 
»Ændring i udbetalt udlodning pga. emission/indløsning« består af forskellen 
mellem den efter generalforsamlingen udbetalte udlodning på grundlag af den 
på dette tidspunkt cirkulerende kapital og udlodningen beregnet pr. 31. 
december året før. 
 
Anden gæld 
»Anden gæld« måles til dagsværdi. 
 
»Mellemværende vedrørende handelsafvikling« består af værdien af provenuet 
fra køb af finansielle instrumenter samt fra indløsninger før balancedagen, 
hvor betalingen sker efter balancedagen. Der foretages modregning i 
tilsvarende beløb omtalt under »Andre aktiver« pr. modpart pr. dag, 
betalingerne forfalder. 
 
Omregning af fremmed valuta 
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen 
på betalingsdag, indregnes i resultatopgørelsen under »Kursgevinster og -tab«. 
 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. 
Værdipapirbeholdninger, likvide midler og tilgodehavender i fremmed valuta 
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og 
kursen på tidspunktet for værdipapirbeholdningens anskaffelse eller 
tilgodehavendets opståen indregnes i resultatopgørelsen under 
»Kursgevinster og tab«. 
 
Afdelinger med andelsklasser 
Visse afdelinger udbydes i flere andelsklasser i forskellige valutaer. En sådan 
afdeling består således af en fællesportefølje, hvor der foretages den for 
andelsklassernes fælles investering i værdipapirer og afholdes omkostninger 
afledt heraf. Hertil kommer andelsklassernes klassespecifikke transaktioner 
fra valutaafdækning, bankkonti samt omkostninger. 
Der udarbejdes et samlet regnskab for hele afdelingen samt noter til de 
enkelte andelsklasser. 
 
Nøgletallene vedrørende afkast, indre værdi, omkostninger og antal andele 
beregnes for de enkelte klasser. I de tilfælde, hvor en klasse ved etableringen 
viderefører den pågældende afdeling, vises de for klassen relevante nøgletal 
med historikken. 
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Nøgletal 
 
Afkast 
Beregnes således: 
 
(((Indre værdi ultimo året + Geninvesteret udlodning)/Indre værdi primo året) -
1) x 100. 
 
Geninvesteret udlodning = Udlodning i kroner pr. andel x Indre værdi 
ultimo/Indre værdi umiddelbart efter udlodning. 
 
Benchmarkafkast 
Benchmarkafkast er en opgørelse af udviklingen i det benchmark 
(markedsindeks), som afdelingen måler sig imod. Dette afkast indeholder i 
modsætning til afdelingernes afkast ikke administrationsomkostninger. 
 
Indre værdi 
Beregnes som Investorernes formue/Cirkulerende andele og udtrykker 
værdien pr. andel. 
 
Udlodning 
Udlodning i pct. beregnes som Foreslået udlodning i pct. + Udbetalt 
acontoudlodning i pct. 
 
Foreslået udlodning i pct. = Foreslået udlodning/Cirkulerende kapital. 
 
Udlodning i kroner pr. andel = Udlodning i pct. x Andelenes stykstørrelse/100. 
 
Administrationsomkostninger i pct. 
Beregnes som Administrationsomkostningerne/Investorernes gennemsnitlige 
formue x 100. 
 
Som »Administrationsomkostninger« anvendes den tilsvarende post i 
resultatopgørelsen, og »Investorernes gennemsnitlige formue« er beregnet 
som et simpelt gennemsnit af formuens værdi opgjort dagligt. 

ÅOP 
Beregnes som summen af følgende fire elementer: 
 
Administrationsomkostninger i pct. omregnet til helårsniveau.  
 
Direkte handelsomkostninger ved løbende drift opgjort i pct. af den 
gennemsnitlige formue omregnet til helårsniveau. 
 
1/7 af det maksimale emissionstillæg som det fremgår af det gældende 
prospekt. 
 
1/7 af det maksimale indløsningsfradrag som det fremgår af det gældende 
prospekt. 
 
Indirekte handelsomkostninger 
De estimerede indirekte omkostninger beregnes som de totale 
handelsomkostninger fratrukket den dækning af handelsomkostningerne, der 
er en følge af emissioner og indløsninger. Desuden fratrækkes de direkte 
handelsomkostninger, som allerede indgår i ÅOP. I de totale 
handelsomkostninger indberegnes - ud over de direkte omkostninger - også et 
estimeret kurspænd for hver handel. 
 
Omsætningshastighed i antal gange 
Defineres som ((Værdi af køb +Værdi ved salg)/2)/Investorernes 
gennemsnitlige formue.  
 
Værdi af køb og værdi af salg opgøres som kursværdi af køb og salg af 
værdipapirer korrigeret for regnskabsårets emissioner og indløsninger, 
udbetalte udbytter og likviditet fra driften m.m., således at »(Værdi af køb 
+Værdi ved salg)/2« svarer til handel som følge af porteføljepleje.  
 
Investorernes gennemsnitlige formue opgøres som beskrevet under 
»Administrationsomkostninger i pct.« 
 
Omsætningshastigheden viser det antal gange, som den gennemsnitlige 
formuen omsættes som følge af porteføljepleje. 
 
Nøgletal for risiko 
Disse nøgletal beregnes, på nær Active Share, fra afdelingernes start over en 
periode på maksimum tre år, dog kun for afdelinger som har eksisteret i 
mindst 36 måneder. Sharpe Ratio og Standardafvigelse beregnes både for de 
pågældende afdelinger og deres benchmark. Active Share beregnes på 
statusdagen. 
 
Sharpe Ratio er et matematisk udtryk for merafkastet af en investering i 
forhold til risikoen. Beregnes som det historiske afkast minus den risikofri 
rente (merafkastet) divideret med standardafvigelsen på merafkastet. 
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Standardafvigelse er et statistisk udtryk for udsving i afkastet. 
 
Tracking error er et matematisk udtryk for variationen i forskellen på afkastet 
mellem en afdeling og dens benchmark. 
 
Information Ratio er et matematisk udtryk for forholdet mellem merafkastet og 
tracking error. Nøgletallet udtrykker, hvor meget ekstraafkast en investor har 
opnået ved at påtage sig en given risiko i forhold til benchmark. 
 
Active Share er et mål for, hvor stor en andel af porteføljen der ikke er 
sammenfaldende med det valgte benchmark. Dette nøgletal viser et 
øjebliksbillede på statusdagen. 
 
Risikoindikatoren er et udtryk for den typiske sammenhæng mellem risikoen 
ved og afkastmuligheder af investeringen. Placeringen på indikatoren er 
bestemt af udsvingene i afdelingens indre værdi de seneste fem år og/eller 
repræsentative data. Store historiske udsving er lig med høj risiko og små 
udsving er lig med en lavere risiko. Tallet kan svinge mellem 1 og 7. 
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Sådan læser du afdelingernes 
regnskaber 
 
Som læser af årsrapporten 2020 får du her en kort forklaring på de forskellige 
delelementer af de enkelte afdelingers regnskaber. 
 
Afdelingens profil 
De væsentligste karakteristika ved afdelingen. Du kan læse mere om de 
enkelte afdelinger på danskeinvest.dk. 
 
Risikoklassifikation 
Risikoklassifikation måles med risikoindikatoren, som er at finde i dokumentet 
central investorinformation. 
 
Risikoen 
Udtrykkes ved et tal mellem 1 og 7, hvor »1« udtrykker den laveste risiko, 
mens »7« udtrykker højeste risiko. Kategorien »1« udtrykker ikke en risikofri 
investering. Afdelingens placering på risikoindikatoren er bestemt af 
udsvingene i afdelingens regnskabsmæssige indre værdi målt de seneste fem 
år og/eller repræsentative data. Store historiske udsving er lig høj risiko og 
typisk en placering i intervallet »6«-»7«. Små udsving er lig med en lavere risiko 
og en placering i intervallet »1«-»2«. Afdelingens placering på skalaen er ikke 
konstant og kan ændre sig med tiden. Risikoindikatoren tager ikke højde for 
pludseligt indtrufne begivenheder som eksempelvis devalueringer, politiske 
indgreb og pludselige udsving i valutaer. 
 
Nøgletal for risiko 
Risikonøgletallene udtrykker på forskellig vis afdelingens historiske afkast og 
risiko, og de bliver beregnet efter tre års levetid og over en tre års periode. 
 
Tabel med fordeling 
Viser hvordan afdelingens værdipapirbeholdning, likvider m.m. var fordelt 
ultimo 2020. For obligationsafdelinger viser vi typisk en fordeling på 
varigheder, mens vi for aktieafdelinger typisk viser en fordeling på lande eller 
brancher. Fordelingerne opdateres på månedlig basis på danskeinvest.dk. 
 
 

Resultatopgørelse 
Dækker over afdelingens indtægter og omkostninger. Indtægterne er typisk 
renter og aktieudbytter. Kursgevinster og -tab kan være en indtægt eller en 
omkostning alt afhængigt af, om der har været gevinst eller tab på 
investeringerne i løbet af året. Handelsomkostningerne er skilt ud i en separat 
linje. Administrationsomkostninger er omkostninger, der er forbundet med 
den almene drift af afdelingen. Skat består af udbytteskat og renteskat, som 
ikke kan refunderes. Nederst ses beløbet, der foreslås udloddet til 
investorerne. Udlodningen af udbytte til investorerne bliver opgjort efter 
retningslinjer i skattelovgivningen, og udbyttet skal godkendes af 
generalforsamlingen. Den del, der udloddes, fragår i afdelingens formue og 
dermed i værdien af investeringsbeviserne. 
 
Balance 
Det er afdelingens aktiver og passiver ultimo 2020. Afdelingens aktiver er i al 
væsentlighed de aktier og/eller obligationer, som afdelingen investerer i. 
Passiverne er primært værdien af de Danske Invest beviser, som investorerne 
ejer i afdelingen. Det bliver også kaldt afdelingens formue. 
 
Note med nøgletal 
De væsentligste nøgletal for afdelingens udvikling. De fleste nøgletal er 
forklaret i regnskabspraksis og i ordbogen, som du kan finde på 
danskeinvest.dk. 
 
Note om renter og udbytter 
Specificerer hvad årets renter og udbytter består af. 
 
Note om kursgevinster og -tab 
Specificerer hvor kursgevinster og -tab stammer fra. 
 
Note om handelsomkostninger 
Under handelsomkostninger bliver direkte omkostninger i forbindelse med 
handel med finansielle instrumenter anført. Den del af handelsomkost-
ningerne, som er afholdt i forbindelse med køb og salg af finansielle 
instrumenter, og som er forårsaget af emission og indløsning, indregnes 
direkte i »Medlemmernes formue«. 
 
Note om administrationsomkostninger 
Specificerer den enkelte afdelings administrationsomkostninger for året. Du 
kan læse mere i afsnittet »Omkostninger«. 
 
Note om rådighedsbeløb til udlodning 
Specificerer det beløb, som er til rådighed for udlodning til investorerne for 
2019, gjort op efter skattelovgivningens regler. Når »I alt til rådighed for 
udlodning, netto« udgør et negativt beløb, overføres dette til modregning i 
næste års udlodning. 
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Note om investorernes formue 
Specificerer hvordan afdelingens formue har udviklet sig i løbet af året. Er 
cirkulerende kapital højere ultimo end primo 2019, har der netto været 
efterspørgsel efter beviser i afdelingen. Under formueværdi viser vi 
bevægelserne gjort op i kursværdier. 
 
Årlige Omkostninger i Procent (ÅOP) 
ÅOP samler følgende fire tal i ét nøgletal: Årlige administrationsomkostninger i 
procent, direkte handelsomkostninger ved løbende drift, maksimalt 
emissionstillæg og maksimalt indløsningsfradrag. ÅOP kan sammenlignes på 
tværs af foreninger og inden for de enkelte typer af afdelinger. 
 
Indirekte handelsomkostninger 
Indirekte handelsomkostninger omfatter blandt andet de forskelle på købs- og 
salgskurser, som alle investorer møder, når de handler værdipapirer – uanset 
om de investerer selv eller investerer via en afdeling/andelsklasse i en 
investeringsforening. Disse indirekte handelsomkostninger er således ikke et 
gebyr til rådgivere eller distributører af Danske Invest, men en omkostning, der 
opstår i markedet i forbindelse med handler. 
 
Noter vedrørende resultatopgørelse og balance for 
klasserne 
For afdelinger med flere andelsklasser vises noteoplysninger, som er 
specifikke for de enkelte andelsklasser.  
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Foreningens væsentligste 
aftaler 
 
Her beskrives de væsentligste aftaler, som foreningen eller foreningens 
investeringsforvaltningsselskab på foreningens vegne har indgået pr. 31. 
december 2020.  
 
Aftale om administration 
Foreningen har indgået aftale med sit investeringsforvaltningsselskab, Danske 
Invest Management A/S, om, at selskabet varetager den daglige ledelse og 
administration af foreningen i overensstemmelse med lovgivningen, 
Finanstilsynets retningslinjer, foreningens vedtægter og anvisninger fra 
foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte 
afdelinger. 
 
Aftalen indebærer, at Danske Invest Management A/S foruden at stå for den 
løbende drift af foreningen bl.a. kan indgå aftaler med parter i ind- og udland om 
porteføljerådgivning/-forvaltning vedrørende foreningens afdelinger samt om 
distribution af foreningsandele. 
 
Som honorar herfor betaler hver afdeling en samlet 
administrationsomkostning. Honoraret består af to dele: administrations-
honorar, som udgør betaling for de løbende driftsomkostninger m.v., herunder 
depotbankydelsen, og managementhonorar, som udgør betaling for portefølje-
rådgivning/-forvaltning og formidling af andele. Det bemærkes, at der fra 2017 
er oprettet en række andelsklasser, for hvilke foreningen ikke betaler 
formidlingsprovision. De nævnte andelsklasser er betegnet w-klasser. Både 
administrations- og managementhonorar beregnes ud fra den enkelte 
afdelings gennemsnitlige formue. Satserne fremgår af afdelingernes gældende 
prospekt, der kan findes på hjemmesiden danskeinvest.dk. 
 
Eventuelle yderligere omkostninger til væsentlige, særlige opgaver pålagt af 
myndigheder, bestyrelsen eller generalforsamlingen betales direkte af den 
eller de berørte afdelinger. 
 
Aftale om depot og depotbankfunktion 
Foreningen har indgået aftale med Danske Bank A/S om, at banken som 
depotselskab forvalter og opbevarer værdipapirer og likvide midler særskilt for 
hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med den til enhver tid 
gældende lovgivning samt Finanstilsynets bestemmelser og påtager sig de 
heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. 
 

Omkostningen hertil afholdes af Danske Invest Management A/S, idet 
afdelingernes administrationshonorar omtalt ovenfor også dækker betaling for 
denne ydelse. 
 
Aftale om formidling af investeringsbeviser 
Danske Invest Management A/S har i overensstemmelse med ovennævnte 
administrationsaftale indgået aftale med Danske Bank A/S om, at banken 
varetager formidling af foreningens andele gennem Danske Bank A/S og andre 
distributører i ind- og udland.  
 
Omkostningen hertil afholdes af Danske Invest Management A/S, idet 
afdelingernes managementhonorar omtalt ovenfor også dækker betaling for 
denne ydelse. 
 
Aftaler om porteføljerådgivning og -forvaltning m.v. 
Danske Invest Management A/S har i overensstemmelse med ovennævnte 
administrationsaftale indgået aftale med Danske Bank Asset Management om 
ydelse af porteføljerådgivning. Danske Bank Asset Managements 
hovedvirksomhed er kapitalforvaltning. Aftalen indebærer, at Danske Bank 
Asset Management yder rådgivning til Danske Invest Management A/S om 
transaktioner, som Danske Bank Asset Management anser for fordelagtige 
som led i porteføljestyringen. De enkelte forslag til investeringer, som skal 
ligge inden for de rammer og retningslinjer, der bl.a. er fastsat i den enkelte 
afdelings investeringspolitik, skal forelægges investeringsforvaltnings-
selskabets investeringsafdeling, som tager stilling til om og i hvilket omfang, de 
skal føres ud i livet. 
 
Danske Invest Management A/S har endvidere indgået porteføljeforvaltnings-
aftaler med et antal porteføljeforvaltere. I tilknytning hertil udarbejder Danske 
Bank Asset Management beslutningsgrundlag for udvælgelse og eventuel 
udskiftning af, opfølgning på og rapportering vedrørende porteføljeforvaltere. 
Desuden foretager Danske Bank Asset Management valutaveksling og -sikring 
i det omfang, det er relevant for afdelingerne. Danske Bank Asset 
Management bistår endvidere foreningen med arbejdet med bæredygtige 
investeringer, herunder ESG-integration, aktivt ejerskab, screening, 
rapportering & offentliggørelse.  
 
Omkostningerne til porteføljerådgivning og -forvaltning afholdes af Danske 
Invest Management A/S, idet afdelingernes managementhonorar omtalt 
ovenfor også dækker betaling for denne ydelse. 
 
Aftale om prisstillelse i markedet 
Danske Invest Management A/S har med Danske Bank indgået aftale om, at 
banken i bl.a. NASDAQ Copenhagens handelssystemer og i bankens 
strakshandelssystem løbende – med forbehold for særlige situationer – stiller 
priser for afdelingernes foreningsandele med det formål at fremme likviditeten 
ved handel med beviser. Prisstillelsen skal ske med såvel købs- som 
salgspriser og på baggrund af aktuelle emissions- og indløsningspriser. 
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Omkostningen hertil afholdes af Danske Invest Management A/S, idet 
afdelingernes administrationshonorar omtalt ovenfor også dækker betaling for 
denne ydelse. 
 
 Aftaler om handel med værdipapirer 
Et element i aftalerne med Danske Bank Asset Management er vilkårene for 
værdipapirhandler i forbindelse med den løbende pleje af de enkelte 
porteføljer. Handlerne placeres hos såvel Danske Banks handelsfunktioner 
som hos andre bankers handelsfunktioner, jf. omtalen under »Omkostninger«. 
 
Handlerne sker til priserne i det professionelle/institutionelle marked i ind- og 
udland med tillæg respektive fradrag af eventuel kurtage hos 
handelsfunktioner, skatter, udenlandske omkostninger, afviklingsgebyrer og 
lign. 
 
Tilsvarende vilkår gælder ved andre porteføljerådgiveres/-forvalteres 
gennemførelse af værdipapirhandler. 
 
Handelsomkostningerne – kurtage og eventuelle kursspreads m.v. – indgår ikke 
i afdelingernes årlige administrationsomkostninger, men er typisk et tillæg til 
prisen ved afdelingernes køb og et fradrag i prisen ved afdelingernes salg af 
værdipapirer. Beløbene indgår i resultatopgørelsen i kategorien 
»Kursgevinster og -tab« under posten »Handelsomkostninger«. 

 95   Investeringsforeningen Danske Invest Index



Supplerende oplysninger om 
anvendelse af derivater 

 
Derivater anvendes som led i afdelingernes pleje af porteføljen. 
 
Derivaterne optages til nettoværdi i afdelingernes balancer og afkastet indgår 
som beskrevet under anvendt regnskabspraksis.  
 
Som supplerende oplysninger til afdelingernes anvendelse af derivater i 
balancen og resultatopgørelsen, angives her derivaternes underliggende 
eksponering, oplysning om sikkerhedsstillelse samt oplysning om modparter i 
forbindelse med afdelingernes handel med derivater. 
 
Modparter som foreningens afdelinger handler derivater med 

Danske Bank A/S, Nordea Bank AB, JP Morgan, Goldman og SEB. 
 
Valutaterminsforretning 

Eksponering pr. 31.12.2020 

USA Restricted – Accumulating KL 1.000 DKK 

EUR 350.031 

USD -340.130 
 

Finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank 

Europe Restricted - Accumulating KL Markedsværdi 

2020 

1.000 DKK 

Markedsværdi 

2019 

1.000 DKK 

Danske Bank 8.202 8.784 

I alt 8.202 8.784 

 

 

 

Global AC Restricted - Accumulating KL Markedsværdi 

2020 

1.000 DKK 

Markedsværdi 

2019 

1.000 DKK 

Danske Bank 1.344 1.439 

I alt 1.344 1.439 
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Revisionshonorar 
 

Revisionshonorar 

Foreningens samlede udgift til revision i 
1.000 DKK 

2020 2019 

Revisionshonorar, EY 172 153 

Erklæringsopgaver med sikkerhed, EY 0 0 

Det samlede honorar for arbejdet i foreningen 
til EY 

172 153 

 

 97   Investeringsforeningen Danske Invest Index



 

 

Bestyrelseshonorar 

Bestyrelseshonorar   

Foreningens samlede udgift til bestyrelseshonorar i 1.000 
DKK 

2020 2019 

Foreningens samlede udgift til bestyrelseshonorar 191 173 
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Finanskalender 2021 
 

Finanskalender 2021 
17. marts 2021  Bestyrelsen behandler årsrapporten for 

2020, som efterfølgende offentliggøres. 
26. april 2021  Ordinær generalforsamling 
30. august 2021  Bestyrelsen behandler halvårsrapporten for 

2021, som efterfølgende offentliggøres. 
 
På www.danskeinvest.dk offentliggøres hver måned ureviderede 
beholdningslister, afkastoplysninger, faktasider m.v. 
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Valutakoder 
 

 

 
Valutakoder 

Euro EUR 
Amerikanske dollar USD 
Britiske pund GBP 
Svenske kroner SEK 
Norske kroner NOK 
Schweiziske franc CHF 
Canadiske dollar CAD 
Japanske yen JPY 
Australske dollar AUD 
New Zealandske dollar NZD 
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Investeringsforeningen Danske Invest Index 
Parallelvej 17 
2800 Kgs. Lyngby 
 
www.danskeinvest.dk 
danskeinvest@danskeinvest.com 
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