VUOSIKERI

2024

MUS

Danske Invest Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat

sijoitusrahastot

Invest




10

14

18

24

30

37

42

46

51

56

62

66

70

74

Sisallysluettelo

Kestavyystietojen raportointi
Tunnuslukujen selitykset

Danske Invest China

Danske Invest Emerging Markets Debt*
Danske Invest ESG Osake

Danske Invest Euro Government Bond Index
Danske Invest Euro High Yield

Danske Invest Euro Yrityslaina

Danske Invest Euroopan Pienyhtitt
Danske Invest Eurooppa Osake

Danske Invest Eurooppa Osinko
Danske Invest Japani Osake

Danske Invest Kehittyvat Markkinat Kestava
Tavoite

Danske Invest Kompassi 25
Danske Invest Kompassi 50
Danske Invest Kompassi 75

Danske Invest Kompassi Korko

78

82

87

91

96

102

106

110

114

121

133

139

144

145

Invest

Danske Invest Kompassi Osake
Danske Invest Korko

Danske Invest MediLife

Danske Invest Obligaatio

Danske Invest Pohjoisen Yrityslainat Plus
Danske Invest Suomi Osake
Danske Invest Tavoite 2030
Danske Invest Tavoite 2040
Danske Invest Teknologia Indeksi
Danske Invest USA Indeksi
Danske Invest Yhteisdkorko

Danske Invest Yhteisokorko Plus

Danske Invest Rahastoyhtio Oy:n maksamat palkat

ja palkkiot 2024
Tilintarkastuskertomus

LIITTEET: Kestavyyteen liittyvat tiedot 2024

* Erikoissijoitusrahasto



Invest

KESTAVYYTEEN LIITTYVAT TIEDOT

SFDR-asetuksen mukaiset maadraajoin annettavat kestavyyteen liittyvat tiedot ovat saatavilla téman
vuosikertomuksen liitteend. Lisatietoa on saatavilla lisaksi Rahastoesitteesta seka osoitteesta
danskeinvest.fi.

Rahasto on luokiteltu EU:n kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitussektorilla (SFDR)
annetun asetuksen 9 artiklan mukaiseksi ja omaa kestavyyteen liittyvan sijoitustavoitteen. Taman
lisaksi rahasto edistda ymparistdéon ja yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia.

Danske Invest Kehittyvat Markkinat Kestava Tavoite

Rahasto on luokiteltu EU:n kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitussektorilla (SFDR)
annetun asetuksen 8 artiklan mukaiseksi ja se edistéda ymparistédn ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia seka hyvaa hallintotapaa seulonnan, poissuljennan, sijoitusanalyysin ja
paatdksenteon seka aktiivisen omistajuuden avulla.
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TUNNUSLUVUT

I STANDARDIPOIKKEAMA (Volatiliteetti)
Volatiliteetti mittaa sijoituksen tuoton heilahtelua, sen keskihajontaa. Jos hajonta noudattaa
normaalijakaumaa, on odotettavissa, ettd noin kaksi kolmasosaa kaikista havainnoista osuu
standardipoikkeamalla vahennetyn ja standardipoikkeamalla lisatyn keskiarvon valiselle alueelle.
Mita suurempi volatiliteetti, sitd suurempi sijoituksen tuottoon liittyva epavarmuus. Laskennassa
kaytetaan viikkotuottoja.

II TRACKING ERROR (Aktiivinen riski)
Tracking error eli aktiivinen riski mittaa sitd, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto seuraa vertailuindeksin
tuottoa. Korkea aktiivinen riski merkitsee sitd, etta sijoituksen tuotto suhteessa sen
vertailuindeksin tuottoon on vaihdellut voimakkaasti. Pieni aktiivinen riski taas tarkoittaa sita, etta
sijoituksen tuotto seurailee vertailuindeksin tuottoa. Laskennassa kaytetaan viikkotuottoja.

III SHARPEN MITTARI
Sharpen mittari mittaa tuottoa sen riskiin suhteutettuna. Riskittdomana tuottona laskennassa on
kaytetty 3 kk Euribor-indeksid ja volatiliteetti on laskettu viikkotuotoista.

IV SALKUN KIERTONOPEUS
Salkun kiertonopeus kertoo rahaston arvopapereiden vaihtuvuuden tietylla ajanjaksolla. Luku
lasketaan ensin vdahentamalla tehtyjen arvopaperiostojen ja -myyntien yhteissummasta
merkintdjen ja lunastusten yhteissumma. Salkun kiertonopeus on nain saadun luvun suhde
rahaston keskimaardiseen padaomaan tarkasteluajanjaksolla.

V TOTAL EXPENSE RATIO (TER-luku)
TER-luku sisaltaa hallinnointipalkkion p.a.(mukaan lukien mahdollisen tuottosidonnaisen palkkion),
mahdollisesti erikseen veloitettavan sdilytyspalkkion p.a., pddomasta mahdollisesti veloitettavat
tilinhoito- ja muut pankkikulut seka mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saantéjen
mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston paaomasta. Rahastojen rahastojen osalta luku sisaltaa
my0Os kohderahastojen kiinteat hallinnointipalkkiot. TER-luku ei sisalla kaupankayntikuluja.

VI RAHASTON LIIKETOIMIKULUT
Arvopaperikaupasta aiheutuviksi kuluiksi katsotaan valittdjille maksettavat palkkiot seka valuutanvaihdosta
aiheutuvat kulut seka implisiittiset kulut, jotka kuvaavat arvopaperikaupan toteutusaikana tapahtuvaa
arvonmuutosta. Liiketoimikulut ilmaistaan prosenttiosuutena rahaston paaomasta.

VII RAHASTOYHTION LAHIPIIRIIN KUULUVALLE SIJOITUSPALVELUYRITYKSELLE

MAKSETUT VALITYSPALKKIOT
Lahipiirilla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 6 §:n mukaisesti samaan
konsolidointiryhmaan kuuluvaa sijoituspalveluyritysta tai luottolaitosta. Lahipiirille maksetut
valityspalkkiot ilmoitetaan prosenttiosuutena rahaston maksamista valityspalkkioista.
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Toimintakertomus

Kiinassa osakemarkkinat paatyivat vuoden lopussa selvaan
nousuun, mika paatti kolme vuotta jatkuneen laskun ja teki
niista yhden maailman parhaiten parjanneista
omaisuusluokista maailmassa vuonna 2024. Suurin osa
noususta tapahtui suhteellisen lyhyessa ajassa syyskuun
lopulla ja lokakuussa, mika johtui Kiinan hallituksen politiikan
merkittdvasta muutoksesta, joka keskittyi talouden ja
rahoitusmarkkinoiden vakauttamiseen. Aiemmin Kiinan
osakemarkkinat olivat olleet suhteellisen vaisuja haastavan
talousympaériston takia. Loppuvuodesta vaikutti siltd, etta
talous saattaisi vihdoin piristyd, vaikka kiinteistdala aiheuttaa
edelleenkin huolta.

Rahasto tuotti tarkastelujaksolla 21,44 %, vertailuindeksin
arvonkehityksen ollessa 25,82 %. Osakevalinta rahoitus- ja
informaatioteknologiasektoreilla oli keskeinen tulosta
heikentava tekija. Toisaalta osakevalinnat kulutustavaroissa
ja -palveluissa seka terveydenhuollossa vaikuttivat
mydonteisesti suhteelliseen arvonkehitykseen. Yksittdisen
osakkeen tasolla suurin heikentdja oli omistus Hygeia
Healthcare -yhtiossd, joka on Kiinassa toimiva onkologiaan
keskittyva yksityinen sairaalayhtid. Osakekurssin lasku
heijasteli osittain laajemmin terveydenhuoltosektorin
heikkoutta. Lisaksi yhti6é raportoi odotuksia alhaisemmasta
tuloksesta ja ilmoitti kasvunakymien hidastumisesta.
Piddmme Hygeiaa pohjimmiltaan hyvin johdettuna
liiketoimintana. Keskeinen rakenteellinen kasvutekija on
edelleen Kiinan tarve kehittaa terveydenhuollon
infrastruktuuria ja palveluja ikdantyvan vaestdn tukemiseksi.
Toisaalta merkittava positiivinen tekija oli Trip.com, Kiinan
suurin verkossa toimiva matkavaraussivusto. Osakekurssi
kehittyi erityisen hyvin sen jalkeen, kun hallitus ilmoitti
tukipolitiikasta, mika loi toivoa kotimaisen kulutuksen
nakymien paranemisesta. Ndemme yhtién olevan hyvissa
asemissa hyoOtyakseen seka koti- etta ulkomaan
matkustuksen jatkuvasta kasvusta.

Pidamme Kiinan osakemarkkinoiden nakymia aiempaa
optimistisempina. Kiinan hallitus on viime vuoden aikana
ryhtynyt useaan otteeseen toimiin kotimaisten
osakemarkkinoiden tukemiseksi. Uskomme, etta tdma auttaa
rajoittamaan alasuuntaisia riskeja. Téma on erityisen tarkeaa
Kiinan ja Yhdysvaltojen valisten suhteiden kannalta.
Kauppasota Yhdysvaltojen kanssa jatkui vuonna 2024, ja sen
odotetaan kiihtyvan entisestaan, kun presidentinvaalit
voittanut Donald Trump astui virkaan. Nakemyksemme on,
etta Trumpin presidenttikausi on keskeinen riskitekija Kiinan
osakemarkkinoilla. Osakemarkkinoiden kestavamman
elpymisen kannalta on tarkeaa, etta on nahtavissa
makrotalouden jatkuvaa vakautumista erityisesti
kiinteistoalalla. Tama todennakdisesti edellyttaa uusia toimia
hallitukselta, varsinkin kun viennin kasvun odotetaan
hidastuvan tulevana vuonna.

Rahaston sijoitusstrategia on keskittaa sijoitukset osakkeisiin,
jotka ovat mielestamme aliarvostettuja suhteessa niiden
kasvunakymiin. Hallituksen poliittisilla linjauksilla on
tarkeampi merkitys kasvunakymien maarittelylle Kiinassa
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kuin useimmissa lansimaissa. Nain ollen pyrimme
kohdentamaan sijoitukset niille keskeisille aloille, jotka
todennakdisesti hyotyvat poliittisesta tuesta.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Allianz Global Investors GMBH.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta kaytettiin tarkastelujaksolla
107 kertaa seuraavien yritysten varsinaisissa
yhtidkokouksissa:

China State Construction International Holdings Limited
03.01.2024,WuXi AppTec Co., Ltd. 05.01.2024,WuXi AppTec
Co., Ltd. 05.01.2024,Yantai Jereh OQilfield Services Group Co.
Ltd. 18.01.2024,Midea Group Co. Ltd. 29.01.2024,Zhaojin
Mining Industry Company Limited 31.01.2024,China Qilfield
Services Limited 19.03.2024,Zhejiang Shuanghuan Driveline
Co., Ltd. 20.03.2024,Jiangsu Yoke Technology Co., Ltd.
11.04.2024,Jiangsu Expressway Company Limited
18.04.2024,BYD Company Limited 19.04.2024,BYD Company
Limited 19.04.2024,Contemporary Amperex Technology Co.,
Ltd. 19.04.2024,Midea Group Co. Ltd. 19.04.2024,Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited 24.04.2024,China
Construction Bank Corporation 29.04.2024,Venustech Group
Inc. 06.05.2024,Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co.,
Ltd. 06.05.2024,Jiangsu Yoke Technology Co., Ltd.
07.05.2024,Yantai Jereh Oilfield Services Group Co. Ltd.
07.05.2024,ANTA Sports Products Limited 08.05.2024,ASMPT
Limited 08.05.2024,Zhejiang Shuanghuan Driveline Co., Ltd.
08.05.2024, Hutchmed (China) Limited 10.05.2024,Tencent
Holdings Limited 14.05.2024,Jiangsu Yoke Technology Co.,
Ltd. 16.05.2024,China Resources Beer (Holdings) Company
Limited 20.05.2024,NARI Technology Co., Ltd.
20.05.2024,Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co., Ltd.
20.05.2024,Yum China Holdings, Inc. 23.05.2024,China
Lesso Group Holdings Limited 24.05.2024,China Resources
Gas Group Limited 24.05.2024,Beijing Kingsoft Office
Software, Inc. 28.05.2024,China Qilfield Services Limited
28.05.2024,China Qilfield Services Limited
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28.05.2024,Shenzhou International Group Holdings Limited
28.05.2024,CGN Power Co., Ltd. 29.05.2024,CGN Power Co.,
Ltd. 29.05.2024,Focus Media Information Technology Co.,
Ltd. 29.05.2024,Kweichow Moutai Co., Ltd. 29.05.2024,BOC
Aviation Limited 30.05.2024,BOC Aviation Limited
30.05.2024,China Everbright Environment Group Limited
30.05.2024,Ping An Insurance (Group) Co. of China Ltd.
30.05.2024,Zhaojin Mining Industry Company Limited
03.06.2024,Zhaojin Mining Industry Company Limited
03.06.2024, BYD Company Limited 06.06.2024,China State
Construction International Holdings Limited 06.06.2024,Sun
King Technology Group Limited 06.06.2024,Xiaomi
Corporation 06.06.2024,China Resources Land Limited
07.06.2024,CMOC Group Limited 07.06.2024,China Mengniu
Dairy Company Limited 12.06.2024,Kuaishou Technology
13.06.2024,KE Holdings, Inc. 14.06.2024,Meituan
14.06.2024,Tiangong International Company Limited
19.06.2024,Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co., Ltd.
20.06.2024,Innovent Biologics, Inc. 21.06.2024,Innovent
Biologics, Inc. 21.06.2024,Foxconn Industrial Internet Co.,
Ltd. 24.06.2024,China Merchants Bank Co., Ltd.
25.06.2024,Jiangsu Expressway Company Limited
26.06.2024,NetEase, Inc. 26.06.2024,China Construction
Bank Corporation 27.06.2024,Digital China Holdings Limited
27.06.2024,H World Group Limited 27.06.2024,Zhuzhou
CRRC Times Electric Co., Ltd. 27.06.2024,Zhuzhou CRRC
Times Electric Co., Ltd. 27.06.2024,China Petroleum &
Chemical Corp. 28.06.2024,China Petroleum & Chemical
Corp. 28.06.2024, Hygeia Healthcare Holdings Co., Limited

28.06.2024,Wuliangye Yibin Co., Ltd. 28.06.2024,XPeng, Inc.

28.06.2024,Akeso, Inc. 30.06.2024, Lenovo Group Limited
18.07.2024, Venustech Group Inc. 26.07.2024, CGN Power
Co., Ltd. 08.08.2024, CGN Power Co., Ltd. 08.08.2024,
Alibaba Group Holding Limited 22.08.2024, Fuyao Glass
Industry Group Co., Ltd. 29.08.2024, Huaming Power
Equipment Co., Ltd. 29.08.2024, Jiangsu Yoke Technology
Co., Ltd. 12.09.2024, Lenovo Group Limited 12.09.2024,
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co., Ltd. 19.09.2024,
Foxconn Industrial Internet Co., Ltd. 23.09.2024, Yantai
Jereh Oilfield Services Group Co. Ltd. 26.09.2024, China
Pacific Insurance (Group) Co., Ltd. 14.10.2024, China
Petroleum & Chemical Corp. 22.10.2024, BYD Company
Limited 05.11.2024, Huaming Power Equipment Co., Ltd.
08.11.2024, Jiangsu Yoke Technology Co., Ltd. 12.11.2024,
Yantai Jereh Qilfield Services Group Co. Ltd. 14.11.2024,
Aluminum Corporation of China Limited 19.11.2024, Midea
Group Co. Ltd. 19.11.2024, Midea Group Co. Ltd.
19.11.2024, Jiangsu Expressway Company Limited
25.11.2024, Kweichow Moutai Co., Ltd. 27.11.2024, China
Construction Bank Corporation 28.11.2024, China Oilfield
Services Limited 03.12.2024 , CMOC Group Limited
10.12.2024 , China State Construction International Holdings
Limited 18.12.2024 , PDD Holdings Inc. 20.12.2024 , CGN
Power Co., Ltd. 23.12.2024 , Contemporary Amperex
Technology Co., Ltd. 26.12.2024 , COSCO SHIPPING Energy
Transportation Co., Ltd. 30.12.2024 , Zhejiang Sanhua
Intelligent Controls Co., Ltd. 30.12.2024.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

BEIREIGE INnvest

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Tuloslaskelma

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
5 069 044,92 -6 754 361,98
2 587 490,74 -6 331 748,47

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotot

Osinkotuotot ja voitto-osuudet 665 596,46 626 375,71
Korkotuotot 38 529,23 39 380,00
Muut tuotot 1777 428,49 -1 088 369,22
KULUT -622 506,05 -1 075 859,04
Palkkiokulut -473 001,40 -613 298,36
Muut kulut -149 504,65 -462 560,68

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 4 446 538,87 -7 830 221,02

Tase

31.12.2024 31.12.2023

Vastaavaa

Sijoitukset toimialoittain %-osuus
Kulutustavarat ja -palvelut 32,89 %
Rahoitus 18,96 %
Tietoliikennepalvelut 12,51 %
Informaatioteknologia 9,69 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 8,43 %
Terveydenhuolto 4,23 %
Perusteollisuus 3,36 %
Paivittaistavarat 2,98 %
Energia 2,89 %
Muut 4,06 %
Tilivuosi 2023

Sijoitukset toimialoittain %-osuus
Kulutustavarat ja -palvelut 30,21 %
Tietoliikennepalvelut 16,21 %
Rahoitus 13,41 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 10,42 %
Paivittadistavarat 6,74 %
Terveydenhuolto 6,41 %
Informaatioteknologia 4,79 %
Perusteollisuus 3,60 %
Kiinteistd 3,28 %
Muut 4,93 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Arvopaperit markkina-arvoon

23792 990,13

23 482 416,28

Myyntisaamiset 111 764,82 57 005,49
Siirtosaamiset 0,01 32 092,56
Rahat ja pankkisaamiset 770 337,11 1111 428,11

24 675 092,07 24 682 942,44

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

24 599 936,62

24 593 863,31

Ostovelat 31 910,06 50 190,74
Siirtovelat 43 245,39 38 888,39
24 675 092,07 24 682 942,44

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilikausi
Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

31.12.2024 31.12.2023
24 599 936,62 24 593 863,31

31.12.2022
34 826 922,31

KaSVUOSUUS 3,25758 2,68252 3,45576
E::j:m'osu"de” arvo tuotto- 1,41140 1,20960 1,62612
E::j:to'“””de” arvo W K- 0,96777 0,79141 1,01237
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtidlle 473 001,40
Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 28,48 %  p.a.

II Tracking error 8,03 % p.a.

III Sharpen mittari 0,71 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 65,19 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 2,00 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 1,30 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 0,46 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro
258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinté- ja
lunastustoimeksiannot eivéat ole mukana tilinpaatdksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Aasiassa, Amerikassa ja Tyynenmeren alueella noteerattujen arvopapereiden ja
rahamarkkina-valineiden markkina-arvo maéaraytyy sen arvon mukaan, joka niilla
on arvostuspdivaa seuraavana pankkipdivana kello 7.00 Suomen aikaa.
Johdannaissopimusten ja muulla kuin edelld kuvatuilla markkina-alueilla
noteerattujen arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden markkina-arvo
maérdytyy sen arvon mukaan, joka niilld on arvostuspédivana kello 14.00 Suomen
aikaa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
Osakesidonnaiset

- 2 587 490,74
erat

-6 331 748,47
Luovutusvoitot 1 878 840,28

-6 890 276,50

1 028 060,67

Luovutustappiot -7 032 528,40

Realisoitumattomat

7 598 926,96
arvonmuutokset

-327 280,74
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Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

31.12.2024
24 593 863,31
6 395 371,97
-10 827 341,18
-8 496,35

4 446 538,87
24 599 936,62

31.12.2023
34 826 922,31
4 056 047,59

-6 447 303,85
-11 581,72

-7 830 221,02
24 593 863,31

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykélassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

Arvopaperi

Aac Technologies Holdings Inc.
Asmpt Ltd.

Advanced Micro-Fabrication Equ
Akeso Inc.

Alibaba Group Holding Ltd.
Aluminum Corp. Of China Ltd. H
Byd Co. Ltd. H

Baidu Inc. A

Cgn Power Co. Ltd. H

Cmoc Group Ltd. H

Cosco Shipping Energy
Transportation Co. Ltd.

China Construction Bank Corp. H
China Everbright Environment G
China Lesso Group Holdings Ltd.
China Mengniu Dairy Co. Ltd.
China Merchants Bank Co. Ltd. H
China Oilfield Services Ltd. H
China Pacific Insurance Group H
China Petroleum & Chemical Cor H
China Resources Beer Holdings
China Resources Gas Group Ltd.
China Resources Land Ltd.

China State Construction Inter
Contemporary Amperex Technolog
Digital China Holdings Ltd.
Foxconn Industrial Internet Co.
Futu Holdings Ltd. A (Adr)

Fuyao Glass Industry Group Co. H
H World Group Ltd.

Hong Kong Exchanges & Clearing
Huaming Power Equipment Co.
Ltd.

Hygeia Healthcare Holdings Co.
Jd.Com Inc. A

Jiangsu Expressway Co. Ltd. H
Jiangsu Yoke Technology Co. Ltd.
Ke Holdings Inc. A

Kuaishou Technology B
Kweichow Moutai Co. Ltd.
Lenovo Group Ltd.

Li Auto Inc. A

Meituan B

1

Maaré Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
65000 4,57 297 121,26 1,21 %
26 200 9,18 240 497,81 0,98 %

6 610 24,14 159 547,23 0,65 %
28 000 7,42 207 660,14 0,84 %

199 700 10,12 2 020 864,98 8,21 %
314 000 0,55 174 025,78 0,71 %

19 000 32,09 609 718,68 2,48 %

13 950 10,06 140 390,49 0,57 %
566 000 0,34 191 854,91 0,78 %
264 000 0,66 174 401,86 0,71 %
170 000 0,75 128 287,60 0,52 %
983000 0,75 1491530,79 6,06 %
649 888 0,46 298 276,03 1,21 %
227 000 0,42 94 917,98 0,39 %
117 000 2,11 246 638,79 1,00 %
228 500 4,82 1101031,13 4,48 %
230 000 0,88 201 449,89 0,82 %

80 600 2,96 238 308,14 0,97 %
534 000 0,55 292 651,61 1,19 %

65000 3,07 199 421,04 0,81 %

92 500 3,80 351 878,54 1,43 %
43 500 2,79 121 350,55 0,49 %

182 000 1,50 273 335,48 1,11 %

9 320 34,67 323 080,58 1,31 %
61 500 0,40 24 726,60 0,10 %
86 000 2,77 238 605,92 0,97 %

794 76,85 61 016,49 0,25 %

30800 6,83 210 327,34 0,85 %
35000 3,14 109 978,47 0,45 %
16 300 35,95 585 988,57 2,38 %
33500 2,19 73 324,52 0,30 %
61800 1,77 109 480,66 0,45 %
20 600 16,45 338 941,53 1,38 %

276 000 1,06 291 248,73 1,18 %

27 300 7,49 204 414,05 0,83 %
52800 5,88 310 265,48 1,26 %
20 300 5,05 102 461,84 0,42 %

1300197,56 256 824,35 1,04 %

168 000 1,22 205 755,00 0,84 %

8400 11,72 98 409,09 0,40 %

84 040 18,71 1571 968,23 6,39 %

Danske

Invest

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Midea Group Co. Ltd.

Midea Group Co. Ltd. H

Nari Technology Co. Ltd.
Netease Inc.

New Oriental Education & Techn
Pdd Holdings Inc. (Adr)

Ping An Insurance Group Co. Of H
Sands China Ltd.

Shenzhen Mindray Bio-Medical E
Shenzhou International Group H
Sun King Technology Group Ltd.
Tencent Holdings Ltd.

Tiangong International Co. Ltd.
Trip.Com Group Ltd.

Wuxi Apptec Co. Ltd. H

Wuxi Xdc Cayman Inc.

Wuxi Lead Intelligent Equipment
Co. Ltd.

Xpeng Inc.

Xiaomi Corp. B

Yantai Jereh OQilfield Services
Yum China Holdings Inc.

Zai Lab Ltd.

Zhejiang Sanhua Intelligent
Controls Co. Ltd.

Zhejiang Shuanghuan Driveline

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Liikkeessa olevat osuudet
Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K-osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K-osuudet

20 399
4 000
96 992
26 400
59 200
8 533
166 500
54 000
3 800
10 300
884 000
45 000
1 092 000
13 261
43 500
38 500

22 198

43 100
268 600
14 700
3000
47 600

37 300

16 500

10,05
9,57
3,21

17,28
6,07

93,18
5,52
2,54

32,94
7,69
0,17

52,03
0,23

64,82
6,74
3,81

2,59

5,65
4,27
4,76
45,90
2,48

3,05

3,99

Maara

7 072 723,90114
172 686,82871
1 360 110,56847

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

204 935,07
38 275,97
311 613,20
456 253,56
359 591,26
795 096,23
918 660,47
136 947,32
125 161,23
79 192,54
153 103,89
2 341 465,23
248 568,67
859 633,82
293 017,17
146 695,70

57 556,21

243 668,51
1 146 386,42
69 980,65
137 689,59
118 066,66
113 650,66

65 801,94

23 792 990,13

806 946,49

24 599 936,62

Markkina-arvo
23 039 963,96
243 730,18

1 316 274,20

0,83 %
0,16 %
1,27 %
1,85 %
1,46 %
3,23 %
3,73 %
0,56 %
0,51 %
0,32 %
0,62 %
9,52 %
1,01 %
3,49 %
1,19 %
0,60 %

0,23 %

0,99 %
4,66 %
0,28 %
0,56 %
0,48 %

0,46 %

0,27 %

96,72 %

3,28 %

100,00 %

%-osuus
93,66 %
0,99 %
5,35 %

3,25758
1,41140
0,96777

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

Sdhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivakirja
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Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Emerging Markets Debt

Toimintakertomus

Kehittyviin markkinoihin vaikutti moni tekija vuonna 2024,
mukaan lukien Yhdysvaltain presidentinvaalit, muutokset
talous- ja rahapolitiikassa seka geopoliittiset jannitteet.
Vuoden hallitseva teema oli rahapolitiikan normalisointi.
Inflaationdkymien kohentumisen myoéta Yhdysvaltain
keskuspankki FED aloitti korkojen laskun vuoden
jalkipuoliskolla, ja vuoden loppuun mennessa korot laskivat
kumulatiivisesti 100 peruspistetta. FED omaksui kuitenkin
vuoden loppua kohti tiukemman kannan, mika viittaa siihen,
ettd korkoleikkauksia olisi véahemman vuonna 2025. Tasta
huolimatta omaisuusluokka jatkoi vuoden 2023 vahvaa
kehitysta ja sen tuotto oli edelleen vankkaa vuonna 2024.

Rahastolla oli erittdin hyva vuosi, ja sen bruttotuotto ylitti
vertailuindeksin. Arvopaperivalinnan osuus ylituotosta oli yli
puolet, kun taas maa-allokaation osuus oli pienempi.
Ylipainomme luottoriskimarginaaleissa vaikutti myds osaltaan
tuloskehitykseen, silla indeksitason marginaalit kiristyivat
vuoden loppua kohti.

Vaikka kehittyvien markkinoiden olosuhteet ovat vakaat ja
luottoriskimarginaalit kaventuivat vuonna 2024, Donald
Trumpin paluu Yhdysvaltain presidentiksi tuo mukanaan
uusia epavarmuustekijoita erityisesti kansainvalisen kaupan
ja tullien osalta. Yhdysvaltain keskuspankki saattaa omaksua
varovaisen lahestymistavan vastauksena Trumpin
kasvumyonteiseen politiikkaan, mika voi lisata
inflaatiopainetta Yhdysvalloissa. N&in ollen keskuspankin on
ehka toimittava aggressiivisemmin inflaation hallitsemiseksi.
Kehittyvilld markkinoilla sijoittajien reaktiot Yhdysvaltojen
politiikkamuutoksiin voivat aiheuttaa volatiliteettia, mika
saattaa heikentaa kehittyvien maiden valuuttoja suhteessa
vahvempaan dollariin.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Erikoissijoitusrahasto

Danske Invest Emerging Markets Debt

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Rahaston sijoitusten jakautuminen Tase

Tilivuosi 2024 31.12.2024 31.12.2023

Sijoitusten jakauma %-osuus Vastaavaa

Joukkolainarahastot 99,80 % Arvopaperit markkina-arvoon 63 984 470,38 56 103 159,47

Muut 0,20 % Rahat ja pankkisaamiset 155 791,31 232 534,31
64 140 261,69 56 335 693,78

Tilivuosi 2023 Vastattavaa

Sijoitusten jakauma %-osuus RAHASTON ARVO 64 112 580,17 56 312 672,64

Joukkolainarahastot 99,63 % VIERAS PAAOMA

Muut 0,37 % Siirtovelat 27 681,52 23 021,14

64 140 261,69 56 335 693,78

Rahaston johdannaisten kdytto

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.
Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo Rahaston tilinp&datéksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.
Rahaston arvo 64 112 580,17 56 312 672,64 67 983 967,61
Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 2,87064 2,67875 2,43055 Markkina-arvo maaréytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
Rahasto-osuuden arvo tuotto-osuus 1,16985 1,12496 1,05229 johdannaissopimuksilla on kello 07.00 Suomen aikaa.
Rahasto-osuuden arvo W K -osuus 1,00203 0,93308 0,84487
Valuuttamaaraiset erat on arvostettu julkisesta hinnanseurantajérjestelmasta
Rahasto-osuuden arvo W T -osuus 0,83157 0,79798 0,74487 kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.
Rahaston maksamat palkkiot Arvopapereiden nettotuotot
Eaaggzgoo;:tzgﬁlek*klo 684 524,45 . . 1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
Rahastosidonnaiset
*Sisaltaa rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimat erit 3 891 310,91 6 233 534,99
keskimaaraiset hallinnointi- ja sailytyspalkkiot Luovutusvoitot 185 389,87 0,00
Luovutustappiot -119 897,88 -1 829 310,97
Realisoitumattomat
Rahaston tunnusluvut arvonmuutokset 3825818,92 8 062 845,96
I Standardipoikkeama 6,82 % p.a.
II Tracking error 3,34 % p.a.
III Sharpen mittari 0,48 p.a. Taseen liitetiedot
IV Salkun kiertonopeus 744 % pa A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023
V Total Expence Ratio (K/T) 1,30 %  p.a. Rahaston arvo 01.01. 56 312 672,64 67 983 967,61
V Total Expence Ratio (W) 1,09 % p.a. Rahasto-osuuksien merkinnat 16 779 158,21 5719 673,07
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a. Rahasto-osuuksien lunastukset -12 470 309,55 -23 312 306,53
Tuotonjako -121 082,98 -26 738,31
VI Rahaston liiketoimikulut* 0,22 % p.a. - . .
Tilikauden voitto (tappio) 3612 141,85 5948 076,80
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a. Rahaston arvo 31.12. 64 112 580,17 56 312 672,64

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Tuloslaskelma
Rahaston s&antdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023 (_Jm_lstajlll_e Jaetta_\@ss__a__tlllkauden tq_(_:tossa pyr_ltaan tasensuuteen. Tuoton r_r_\__aa__rasta
ja jakamisesta paattaa Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous. Tuoton maéralle
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET 3 897 553,80 6 238 394,06 ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.
Arvopapereiden nettotuotot 3891 310,91 6 233 534,99
Muut tuotot 6 242,89 4 859,07
KULUT -285 411,95 -290 317,26
Palkkiokulut -285 411,95 -290 317,26
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 3612 141,85 5 948 076,80
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C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Muut arvopaperit

Rahasto-osuudet Maaré Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
DI Emerging Markets Debt
Hard Ccy, Os.Laji Eur W H

5164 407 12,39 63 984 470,38 99,80 %
Arvopaperit yhteensa 63 984 470,38 99,80 %

Kassa ja muut varat, 128 109,79 0.20 %
), ),

netto

RAHASTON ARVO 64 112 580,17 100,00 %

Liikkeessa olevat osuudet Maaré  Markkina-arvo %-osuus
Kasvuosuudet 11 935 556,65367 34 262 686,34 53,44 %
Tuotto-osuudet 24 018,23258 28 097,73 0,04 %
W K -osuudet 28 224 638,37566 28 281 934,38 44,11 %
W T -osuudet 1851 760,81855 1539868,75 2,40 %

Rahasto-osuuden arvo

Kasvuosuus 2,87064
Tuotto-osuus 1,16985
W K -osuus 1,00203
W T -osuus 0,83157

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Sidottuna:

Tasekirja

S&dhkoisesti arkistoituna:

Paakirja

Paivakirja
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Danske Invest ESG Osake

Toimintakertomus

Tarkein makrotaloudellinen kehitys vuonna 2024 oli
Yhdysvaltojen yllattavan vahva kasvu. Euroopassa sen sijaan
kasvu oli paljon vaimeampaa. Euroalue ontui vuoden
loppupuolella kauppasodan uhatessa taustalla, ja
sisapoliittisen epavarmuuden leijuessa ylla. Suhteellisen
alhainen kasvu selittyy silla, etté euroalueella kiristettiin
finanssipolitiikkaa merkittévasti. Kiinan piti olla suurin
kasvupettymys vuonna 2024, mutta syksylla toteutettu
talouspolitiikan merkittéava keventaminen pelasti tilanteen ja
talouskasvu kiihtyi loppuvuotta kohden.

ESG-vastareaktio vaikuttaa kielteisesti vastuulliseen
sijoittamiseen ja yritysten vastuullisuuteen. Sijoitusalalla sita
on heikentanyt omaisuudenhoitajien kollektiivinen aani
ilmastoasioissa: suuret yhdysvaltalaiset omaisuudenhoitajat
ovat jattaneet Climate Action 100+ -ohjelman ja vahentaneet
sitoutumisensa kunnianhimoa. Yritysmaailmassa vastareaktio
on vaikuttanut pyrkimyksiin parantaa monimuotoisuutta,
yhdenvertaisuutta ja osallisuutta, ja jotkut yritykset ovat
hollentaneet ilmastositoumuksiaan. Odotamme, etta
presidentti Trumpin uudelleenvalinta voimistaa
vastareaktiota. Nama ovat huolestuttavia suuntauksia. Vuosi
2024 oli todennakdisesti kaikkien aikojen lampimin vuosi, ja
huolenaiheena on, etta ilmastokriisiin suhtautuminen
polarisoituu. Mielestamme investoinnit ilmastokriisin
lieventamiseen eivat ole hyvia vain yhteiskunnalle, vaan ne
ovat usein myods pelkdssa taloudellisessa mielessa
kannattavia. Niiden takaisinmaksuaika on hyvin lyhyt, ja ne
ovat vain vahan riippuvaisia tuista.

Vuosi 2024 oli S&P 500 -indeksille historiallisen vahva. Pieni
maara suuria yrityksia (erityisesti Magnificent Seven -ryhma)
on suurelta osin vastuussa indeksin tuotoista, mika on
nostanut markkinoiden keskittymista kuvaavat mittarit
historiallisiin huippulukemiin. Kymmenen suurimman
osakkeen osuus S&P 500 -indeksin koko markkina-arvosta on
reilusti yli kolmannes, mika ylittaa selvasti viime
vuosikymmenten noin 20 % keskiarvon. Yksi ainoa yritys,
Nvidia, vastasi 5 %:sta S&P 500 -indeksin tuotosta vuonna
2024, ja sen painoarvo MSCI World -indeksissa ohitti
hiljattain Ranskan.

Vuonna 2024 salkku alitti vertailuindeksin selvasti.
Pidemmalla aikavalilla salkku on ylittanyt vertailuindeksin
merkittavasti. Tarina on siis kaksiosainen: suhteellinen
alituotto viime vuosina ja vaikuttava alfatuotto pidemmalla
aikavalilla.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Generation Investment Management LLP.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.
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AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta kaytettiin tarkastelujaksolla
42 kertaa seuraavien yritysten varsinaisissa
yhtiékokouksissa:

Becton, Dickinson and Company 23.01.2024, Accenture plc
31.01.2024, Novozymes A/S 04.03.2024, Applied Materials,
Inc. 07.03.2024, Analog Devices, Inc. 13.03.2024, The
Cooper Companies, Inc. 19.03.2024, Sika AG 26.03.2024,
Vestas Wind Systems A/S 09.04.2024, Geberit AG
17.04.2024, Siemens Healthineers AG 18.04.2024, Texas
Instruments Incorporated 25.04.2024, Kingspan Group Plc
26.04.2024, Novonesis AS Novozymes AS 30.04.2024,
Carlisle Companies Incorporated 01.05.2024, Equifax Inc.
02.05.2024, Baxter International Inc. 07.05.2024, Clarivate
Plc 07.05.2024, Danaher Corporation 07.05.2024, ANTA
Sports Products Limited 08.05.2024, Henry Schein, Inc.
21.05.2024, Amazon.com, Inc. 22.05.2024, CBRE Group,
Inc. 22.05.2024, DENTSPLY SIRONA Inc. 22.05.2024, Jones
Lang LaSalle Incorporated 22.05.2024, Thermo Fisher
Scientific Inc. 22.05.2024, Schneider Electric SE 23.05.2024,
The Charles Schwab Corporation 23.05.2024, Waters
Corporation 23.05.2024, Legrand SA 29.05.2024,
MercadoLibre, Inc. 05.06.2024, Gartner, Inc. 06.06.2024,
Trane Technologies Plc 06.06.2024, Twilio Inc. 06.06.2024,
10X Genomics, Inc. 11.06.2024, Veeva Systems Inc.
12.06.2024, Mastercard Incorporated 18.06.2024,
Salesforce, Inc. 27.06.2024, STERIS plc 01.08.2024 , Trimble
Inc. 30.09.2024 , Adyen NV 23.10.2024, Microsoft
Corporation 10.12.2024, Nutanix, Inc. 13.12.2024.



Sijoitusrahasto

Danske Invest ESG Osake

Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset toimialoittain %-osuus Sijoitukset maittain %-0suus
Informaatioteknologia 31,34 % Yhdysvallat (USA) 70,37 %
Terveydenhuolto 21,99 % Alankomaat 4,96 %
Kulutustavarat ja-palvelut 14,06 % Ranska 4,69 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 12,63 % Tanska 3,00 %
Rahoitus 9,67 % Taiwan 2,65 %
Perusteollisuus 4,26 % Sveitsi 2,56 %
Kiinteistot 3,66 % Irlanti 2,17 %
Tiedonvalityspalvelut 2,39 % Ruotsi 2,03 %
Hongkong 1,64 %
Muut 5,93 %
Tilivuosi 2023
Sijoitukset toimialoittain %-osuus Sijoitukset maittain %-0suus
Informaatioteknologia 30,89 % Yhdysvallat (USA) 73,80 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 23,35 % Tanska 6,10 %
Terveydenhuolto 19,39 % Ranska 5,98 %
Kulutustavarat ja -palvelut 11,30 % Sveitsi 4,35 %
Perusteollisuus 5,54 % Saksa 2,98 %
Kiinteistot 5,36 % Irlanti 2,68 %
Rahoitus 4,17 % Hongkong 0,59 %
Iso-Britannia 0,41 %
Muut 3,11 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

31.12.2024
419 259 107,04

Tilikausi 31.12.2023

384 314 191,52

31.12.2022

Rahaston arvo 319 754 267,80
Rahasto-osuuden arvo
kasvuosuus

Rahasto-osuuden arvo

tuotto-osuus

1,13726 0,97724 0,79426

0,40963 0,3658 0,30926

Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle 5772 878,24

Tuottosidonnainen hallinnointipalkkio* 0,00

*Rahastoyhtié maksaa tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion kokonaisuudessaan

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 11,18 %  p.a.

II Tracking error 7,05 % p.a.
III Sharpen mittari 1,17 p.a.
IV Salkun kiertonopeus 74,31 % p.a.

V Total Expence Ratio 1,40 % p.a.

Tuottosidonnaisen palkkion osuus - % p.a.
VI Rahaston liiketoimikulut* 0,11 % p.a.
VII Léhipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
68 051 168,04 78 920 360,19

48 640 456,16 83 059 445,33

3185 369,61 2 600 584,32

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot

Osinkotuotot ja voitto-osuudet

Korkotuotot 635 815,93 369 634,26
Muut tuotot 15 589 526,34 -7 109 303,72
KULUT -6 376 687,33 -6 133 452,10
Palkkiokulut -5 772 878,24 -4 845 224,78
Muut kulut -603 809,09 -1 288 227,32

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

61 674 480,71

72 786 908,09

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

31.12.2024

400 045 786,69
231 783,39
19 568 762,54

31.12.2023

372 644 148,48
198 596,13
11 892 665,46

419 846 332,62

384 735 410,07

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

419 259 107,04 384 314 191,52

Ostovelat 62 474,95 0,00
Siirtovelat 524 750,63 421 218,55

419 846 332,62 384 735 410,07

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro
258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Aasiassa, Amerikassa ja Tyynenmeren alueella noteerattujen arvopapereiden ja
rahamarkkina-vélineiden markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka niilla
on arvostuspdivaa seuraavana pankkipédivana kello 7.00 Suomen aikaa.
Johdannaissopimusten ja muulla kuin edelld kuvatuilla markkina-alueilla
noteerattujen arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden markkina-arvo
maérdytyy sen arvon mukaan, joka niilld on arvostuspédivana kello 14.00 Suomen
aikaa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
Osakesidonnaiset

- 48 640 456,16
erat

83 059 445,33

Luovutusvoitot

Luovutustappiot
Realisoitumattomat
arvonmuutokset

70 190 827,92
-19 583 666,98

-1 966 704,78

16 775 936,03
-28 907 686,30

95 191 195,60
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Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

31.12.2024
384 314 191,52
2814 799,08
-28 778 004,18
-766 360,09

61 674 480,71
419 259 107,04

31.12.2023
319 754 267,80
11 598 673,96
-19 173 739,37
-651 918,96

72 786 908,09
384 314 191,52

Rahaston séantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykaldassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritdan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattaéd Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous. Tuoton maéaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

Osakesijoitukset Maéara
Anta Sports Products Ltd. 716 800
Asml Holding Nv 14 103
Accenture Plc A 41 407
Adyen Nv 7807 1
Agilent Technologies Inc. 69 001
Alphabet Inc. A 52 239
Amazon.Com Inc. 158 871
Analog Devices Inc. 41 946
Assa Abloy Ab B 299 038
Becton Dickinson & Co. 96 493
Cbre Group Inc. 52 978
Charles Schwab Corp/The 221 152
Cooper Cos Inc/The 65 417
Danaher Corp. 39 574
Equifax Inc. 28 410
Gartner Inc. 19 041
H World Group Ltd. (Adr) 56 678
Henry Schein Inc. 45 390
Jones Lang Lasalle Inc. 33 389
Kingspan Group Plc 130 608
Legrand S.A. 117 017
Mastercard Inc. A 15 754
Mercadolibre Inc. 8477 1
Microsoft Corp. 84 642
Novonesis (Novozymes) B 115 500
Nutanix Inc. 194 771
Steris Plc 52 816
Schneider Electric Se 36 232
Servicetitan Inc. A 3790
Siemens Healthineers Ag 105 150
Sika Ag 46 698
Laafrv]v:lfr;cstﬁmlconductor 351 000
Texas Instruments Inc. 25747
'Il':srmo Fisher Scientific 26 394
Trimble Inc. 155 303
Twilio Inc. 30 101
Veeva Systems Inc. 14 356
Vestas Wind Systems 475 162
Visa Inc. A 13 017
Waters Corp. 25413
Workday Inc. A 34 996

Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
9,52 6 823 584,14 1,63 %
678,30 9 566 064,90 2,28 %
337,97 13 994 205,52 3,34 %
428,20 11 149 957,40 2,66 %
129,06 8 905 364,91 2,12 %
181,86 9 500 281,19 2,27 %
210,77 33 485 165,41 7,99 %
204,11 8 561 674,66 2,04 %
28,54 8 535 211,85 2,04 %
217,96 21 031 191,18 5,02 %
126,13 6 682 180,44 1,59 %
71,10 15 724 334,24 3,75 %
88,32 5777 485,64 1,38 %
220,53 8 727 266,50 2,08 %
244,84 6 955 796,42 1,66 %
465,43 8 862 324,21 2,11 %
31,73 1798 515,07 0,43 %
66,48 3017 569,41 0,72 %
243,19 8119 984,11 1,94 %
70,40 9 194 803,20 2,19 %
93,70 10 964 492,90 2,62 %
505,88 7 969 626,07 1,90 %
633,62 13 848 236,98 3,30 %
404,94 34 274 765,09 8,18 %
54,67 6 314 107,34 1,51 %
58,78 11 447 871,82 2,73 %
197,48 10 430 259,35 2,49 %
240,95 8 730 100,40 2,08 %
98,83 374 557,88 0,09 %
51,20 5 383 680,00 1,28 %
229,11 10 699 042,78 2,55 %
30,95 10 865 056,05 2,59 %
180,14 4 638 120,83 1,11 %
499,79 13 191 421,48 3,15%
67,88 10 542 520,87 2,51 %
103,83 3125 483,79 0,75 %
201,99 2 899 749,25 0,69 %
13,15 6 249 012,94 1,49 %
303,62 3952 245,82 0,94 %
356,40 9 057 272,30 2,16 %
247,89 8 675 202,11 2,07 %

16

Muut arvopaperit
Arvopaperi

Nortel Networks
Corporation (Usd)

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat,
netto

RAHASTON ARVO

Liikkeessa olevat osuudet
Kasvuosuudet

Tuotto-osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus

Tuotto-osuus

BERELGE INnve

st

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Maéara Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
509 0,00 0,24 0,00 %
400 045 786,69 95,42 %
19 213 320,35 4,58 %
419 259 107,04 100,00 %
Maaréd Markkina-arvo %-osuus
349 793 951,35908 397 806 669,13 94,88 %
52 370 056,20425 21 452 346,12 5,12 %
1,13726
0,40963

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

Sdhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivakirja



Helsingissa 25.3.2025

DANSKE INVEST RAHASTOYHTIO OY:N HALLITUS

ri Kéykka

Morten Rasten
puheenjohtaja
y Cvaiamna .va/v&u'm
( HannyHokka Eveliina Nyandoto
e — =

Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 25.3.2025

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis®

e

>C?4~ A T/ﬂ/\\ﬁ'{‘f{
Sonja Suosalo
KHT
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Toimintakertomus

Vuoden 2024 teemoina markkinoilla oli Yhdysvaltain vahvana
jatkunut kasvu ja toisaalta Euroalueen odotuksia heikommat
kasvuluvut. Inflaatio hidastui selkeasti lahemmaksi
keskeisten keskuspankkien tavoitetasoja vuoden mittaan.
Geopoliittiset ongelmat pysyivét tapetilla laajasti, vaikka
markkinat reagoivat ndihin vain hetkittain. Keskeiset
keskuspankit aloittivat korkojen laskun kesdan kynnyksella ja
ohjauskorkoja alennettiin useampaan otteeseen.

Ranskan poliittiset levottomuudet johtivat korkoeron kasvuun
Saksaan verrattuna vuonna 2024, kun taas monissa
reunavaltioissa korkoero Saksaan kaventui vuonna 2024.
Kreikka sisallytettiin vertailuindeksiin vuonna 2024.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Frank Emil Jensen, Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset maturiteeteittain
yli 10 vuotta

3 - 5 vuotta

1 - 3 vuotta

7 - 10 vuotta

5 - 7 vuotta

alle vuosi

Tilivuosi 2023

Sijoitukset maturiteeteittain
yli 10 vuotta

1 - 3 vuotta

3 - 5 vuotta

7 - 10 vuotta

5 - 7 vuotta

alle vuosi

Rahaston johdannaisten kdytto

%-osuus
23,04 %
22,93 %
22,20 %
16,70 %
14,50 %

0,63 %

%-osuus
23,87 %
23,64 %
21,23 %
18,34 %
12,55 %

0,37 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2024

Rahaston arvo 491 027 029,90

Rahasto-osuuden arvo

31.12.2023 31.12.2022
404 636 815,94 368 830 035,61

1,56620 1,54166 1,44664
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo W 0,95887 0,94337 0,88478
K -osuus
Rahasto-osuuden arvo W 0,80300 0,80639 0,77134
T -osuus
Rahaston maksamat palkkiot
Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle 523 445,80

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama

II Tracking error

III Sharpen mittari

IV Salkun kiertonopeus

V Total Expence Ratio (K/T)

V Total Expence Ratio (W)
Tuottosidonnaisen palkkion osuus
VI Rahaston lilketoimikulut*

VII L&hipiirin osuus maksetuista vélityspalkkioista

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

4,74 % p.a.
0,05 % p.a.
-0,36 p.a.
13,15 % p.a.
0,15 % p.a.
0,10 % p.a.
N/A % p.a.
0,00 % p.a.
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Vuosikertomus / 1.1.2024- 31.12.2024

Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotot

Korkotuotot
Muut tuotot
KULUT
Palkkiokulut
Muut Kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

1.1.2024- 31.12.2024 1.1.2023- 31.12.2023

11 987 871,42
5570 290,43
6417 134,51

446,48

-523 476,76
-523 445,80
-30,96

11 464 394,66

25 201 335,45
21 386 617,74
3814 078,09
639,62

-396 942,34
-396 716,51
-225,83

24 804 393,11

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Ostovelat
Siirtovelat

31.12.2024

485 514 764,75
4716 547,59
839 802,19

31.12.2023

400 320 952,28
3 368 241,49
1725 655,43

491 071 114,53

405 414 849,20

491 027 029,90

0,00
44 084,63
491 071 114,53

404 636 815,94

744 999,55
33 033,71
405 414 849,20

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpa&tds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 18.00 Suomen aikaa.

Valuuttaméaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmésta
kello 18.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset
erat

Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

1.1.2024- 31.12.2024 1.1.2023- 31.12.2023

5570 290,43

749 850,44
-11 721 543,38

16 541 983,37

21 386 617,74

7 726,58
-6 910 473,94

28 289 365,10

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

31.12.2024

404 636 815,94
223 050 468,03
-147 490 490,61
-634 158,12

11 464 394,66
491 027 029,90

31.12.2023
368 830 035,61
78 068 630,90
-66 653 722,61
-412 521,07

24 804 393,11
404 636 815,94
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B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattaa Rahastoyhtién varsinainen yhtiokokous. Tuoton maéralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin

porssilistalla

Arvopaperi

Bonos Y Oblig Del Estado
0% 31.01.2026

Bonos Y Oblig Del Estado
0% 31.01.2027

Bonos Y Oblig Del Estado
0% 31.01.2028

Bonos Y Oblig Del Estado
0.1% 30.04.2031

Bonos Y Oblig Del Estado
0.5% 30.04.2030

Bonos Y Oblig Del Estado
0.6% 31.10.2029

Bonos Y Oblig Del Estado
0.7% 30.04.2032

Bonos Y Oblig Del Estado
0.8% 30.07.2027

Bonos Y Oblig Del Estado
0.8% 30.07.2029

Bonos Y Oblig Del Estado
0.85% 30.07.2037
Bonos Y Oblig Del Estado
1% 30.07.2042

Bonos Y Oblig Del Estado
1% 31.10.2050

Bonos Y Oblig Del Estado
1.2% 31.10.2040

Bonos Y Oblig Del Estado
1.3% 31.10.2026

Bonos Y Oblig Del Estado
1.4% 30.04.2028

Bonos Y Oblig Del Estado
1.4% 30.07.2028

Bonos Y Oblig Del Estado
1.45% 30.04.2029
Bonos Y Oblig Del Estado
1.45% 31.10.2027
Bonos Y Oblig Del Estado
1.5% 30.04.2027

Bonos Y Oblig Del Estado
1.85% 30.07.2035
Bonos Y Oblig Del Estado
1.9% 31.10.2052

Bonos Y Oblig Del Estado
1.95% 30.04.2026
Bonos Y Oblig Del Estado
2.35% 30.07.2033
Bonos Y Oblig Del Estado
2.8% 31.05.2026

Bonos Y Oblig Del Estado
2.9% 31.10.2046

Bonos Y Oblig Del Estado
3.15% 30.04.2033
Bonos Y Oblig Del Estado
3.25% 30.04.2034
Bonos Y Oblig Del Estado
3.45% 30.07.2043
Bonos Y Oblig Del Estado
3.45% 30.07.2066
Bonos Y Oblig Del Estado
3.5% 31.05.2029

Bonos Y Oblig Del Estado
3.55% 31.10.2033
Bonos Y Oblig Del Estado
4% 31.10.2054

Bonos Y Oblig Del Estado
4.2% 31.01.2037

Bonos Y Oblig Del Estado
4.7% 30.07.2041

Maéara

1 000 000

2 650 000

1900 000

5 000 000

2 500 000

1750 000

1 500 000

1 500 000

1 500 000

2100 000

2 200 000

1700 000

2 150 000

2 325 000

1250 000

2800 000

4 400 000

2 000 000

2950 000

2 500 000

1 650 000

1250 000

3 000 000

1 550 000

2 400 000

1 000 000

9 200 000

2 350 000

1 096 000

1 800 000

1750 000

1 500 000

1750 000

2 000 000

Kurssi

97,69
95,43
92,99
85,05
89,73
91,28
86,19
96,17
92,60
75,27
67,94
57,08
72,84
98,43
96,86
96,61
95,82
97,57
98,30
88,80
69,97
99,71
95,68
100,74
90,63
101,73
101,82
98,64
93,80
104,08
104,40
105,37
109,82

115,76

Markkina-arvo

976 870,00
2 528 815,50
1766 737,80
4 252 500,00
2 243 282,50
1 597 326,50
1292 791,50
1442 613,00
1389 027,00
1 580 586,00
1494 592,00

970 380,40
1566 011,63
2 288 395,20
1210 775,00
2 705 001,60
4 216 080,00
1951 432,00
2 899 962,10
2219 975,00
1154 557,80
1246 400,00
2 870 403,00
1561 392,50
2175 158,40
1017 334,66
9 367 305,04
2 318 096,40
1 028 046,85
1 873 364,40
1827 056,00
1 580 529,00
1921 802,75

2 315 190,00

%-osuus

0,20 %
0,52 %
0,36 %
0,87 %
0,46 %
0,33 %
0,26 %
0,29 %
0,28 %
0,32 %
0,30 %
0,20 %
0,32 %
0,47 %
0,25 %
0,55 %
0,86 %
0,40 %
0,59 %
0,45 %
0,24 %
0,25 %
0,58 %
0,32 %
0,44 %
0,21 %
1,91 %
0,47 %
0,21 %
0,38 %
0,37 %
0,32 %
0,39 %

0,47 %
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Bonos Y Oblig Del Estado
4.9% 30.07.2040

Bonos Y Oblig Del Estado
5.15% 31.10.2028

Bonos Y Oblig Del Estado
5.75% 30.07.2032

Bonos Y Oblig Del Estado
5.9% 30.07.2026

Bonos Y Oblig Del Estado
6% 31.01.2029
Bundesobligation 0%
09.10.2026
Bundesobligation 0%
10.04.2026
Bundesobligation 0%
16.04.2027
Bundesobligation 1.3%
15.10.2027
Bundesobligation 2.1%
12.04.2029
Bundesobligation 2.2%
13.04.2028
Bundesobligation 2.4%
19.10.2028

Bundesrepub. Deutschland
0% 15.02.2030
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.02.2031
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.05.2035
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.05.2036
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.08.2026
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.08.2030
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.08.2031
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.08.2050
Bundesrepub. Deutschland
0% 15.08.2052
Bundesrepub. Deutschland
0.25% 15.02.2027
Bundesrepub. Deutschland
0.25% 15.02.2029
Bundesrepub. Deutschland
0.25% 15.08.2028
Bundesrepub. Deutschland
0.5% 15.02.2026
Bundesrepub. Deutschland
0.5% 15.02.2028
Bundesrepub. Deutschland
0.5% 15.08.2027
Bundesrepub. Deutschland
1% 15.05.2038
Bundesrepub. Deutschland
1.25% 15.08.2048
Bundesrepub. Deutschland
1.7% 15.08.2032
Bundesrepub. Deutschland
1.8% 15.08.2053
Bundesrepub. Deutschland
2.1% 15.11.2029
Bundesrepub. Deutschland
2.3% 15.02.2033
Bundesrepub. Deutschland
2.5% 04.07.2044
Bundesrepub. Deutschland
2.5% 15.08.2046
Bundesrepub. Deutschland
2.5% 15.08.2054
Bundesrepub. Deutschland
2.6% 15.08.2033
Bundesrepub. Deutschland
3.25% 04.07.2042
Bundesrepub. Deutschland
4% 04.01.2037
Bundesrepub. Deutschland
4.25% 04.07.2039
Bundesrepub. Deutschland
4.75% 04.07.2028
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1400 000

2 140 000

3890 000

2 450 000

1 800 000

3 050 000

2 400 000

2 325000

4 200 000

3 700 000

2 400 000

2 100 000

6 400 000

2 000 000

4 350 000

2 500 000

2 550 000

3425000

3 700 000

3 600 000

4 050 000

5000 000

3515000

2 100 000

2 296 000

2 250 000

3 625 000

2 300 000

2 200 000

7 750 000

4 000 000

5 550 000

3 000 000

2 875 000

1750 000

2 100 000

2 450 000

1 500 000

3 203 000

1779 000

3 300 000

117,68
109,76
119,67
105,61
113,74
96,55
97,48
95,53
98,19
99,93
100,50
101,18
89,99
87,96
78,08
75,70
96,82
89,05
86,92
52,34
49,74
96,42
93,08
93,97
98,26
95,57
96,31
82,62
76,91
96,42
84,24
99,77
100,23
98,68
98,67
97,95
102,29
109,06
115,48
120,11

109,07

1 647 565,50
2348 811,78
4 655 042,41
2 587 523,40
2 047 356,00
2 944 634,70
2 339 596,80
2221 114,35
4123 770,00
3697 304,92
2411 913,60
2124 790,92
5 759 488,00
1 759 188,00
3396 608,33
1 892 526,25
2 468 848,80
3050 112,52
3215 877,20
1 884 375,83
2 014 455,91
4821 225,00
3271 747,94
1973 384,70
2 256 026,64
2 150 320,50
3491 267,15
1900 161,86
1691 923,24
7 472 550,00
3369 740,00
5537 201,70
3 006 996,00
2 837 028,44
1 726 655,00
2 056 948,03
2 506 046,20
1 635 924,00
3698 711,40
2136 777,79

3599 197,80

0,34 %
0,48 %
0,95 %
0,53 %
0,42 %
0,60 %
0,48 %
0,45 %
0,84 %
0,75 %
0,49 %
0,43 %
1,17 %
0,36 %
0,69 %
0,39 %
0,50 %
0,62 %
0,65 %
0,38 %
0,41 %
0,98 %
0,67 %
0,40 %
0,46 %
0,44 %
0,71 %
0,39 %
0,34 %
1,52 %
0,69 %
1,13 %
0,61 %
0,58 %
0,35 %
0,42 %
0,51 %
0,33 %
0,75 %
0,44 %

0,73 %
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Bundesrepub. Deutschland
4.75% 04.07.2034
Bundesschatzanweisungen
2.5% 19.03.2026

Buoni Poliennali Del Tes 0%

01.04.2026

Buoni Poliennali Del Tes
0.5% 01.02.2026
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0.6% 01.08.2031
Buoni Poliennali Del Tes
0.85% 15.01.2027
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0.9% 01.04.2031
Buoni Poliennali Del Tes
0.95% 01.03.2037
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0.95% 01.12.2031
Buoni Poliennali Del Tes
1.35% 01.04.2030
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1.6% 01.06.2026
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1.65% 01.03.2032
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2.45% 01.09.2033
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2.45% 01.09.2050
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2.5% 01.12.2032
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2.65% 01.12.2027
Buoni Poliennali Del Tes
2.7% 01.03.2047
Buoni Poliennali Del Tes
2.8% 01.03.2067
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2.8% 01.12.2028
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2.8% 15.06.2029
Buoni Poliennali Del Tes
2.95% 01.09.2038
Buoni Poliennali Del Tes
2.95% 15.02.2027
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01.08.2029

Buoni Poliennali Del Tes
3.1% 01.03.2040
Buoni Poliennali Del Tes
3.25% 01.09.2046
Buoni Poliennali Del Tes
3.35% 01.07.2029
Buoni Poliennali Del Tes
3.4% 01.04.2028
Buoni Poliennali Del Tes
3.5% 01.03.2030
Buoni Poliennali Del Tes
3.5% 15.02.2031
Buoni Poliennali Del Tes
3.8% 01.08.2028
Buoni Poliennali Del Tes
3.85% 01.07.2034
Buoni Poliennali Del Tes
3.85% 15.09.2026

Buoni Poliennali Del Tes 4%

01.02.2037

Buoni Poliennali Del Tes
4.2% 01.03.2034
Buoni Poliennali Del Tes
4.35% 01.11.2033
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3 800 000

2 300 000

2100 000

120,36
100,44
97,23
98,09
85,44
97,09
87,90
74,01
86,70
92,65
99,07
90,66
63,96
75,52
98,51
99,76
99,10
99,58
93,74
75,70
95,02
100,40
81,99
76,66
100,73
100,23
91,75
101,06
101,16
91,79
90,02
102,29
102,49
103,30
102,43
103,92
103,24
102,42
104,38
106,34

107,60

3 887 498,80
1 004 416,00
3889 200,00
2 452 225,00
2 135 905,00
1941 838,00
2 461 200,00
1 480 290,00
2 405 822,33
1 389 750,00
2 575 820,00
4 641 710,08

959 433,00
2 265 546,00
2 955 300,00
2194 720,00
2 576 574,00
2 808 237,78
1874 820,00
2 271 144,00
2 090 444,62
3 514 140,00
1434 870,15

651 650,64
4 532 760,00
4 510 278,00
1376 184,00
2 021 168,00
4 552 245,00
1262 174,38
3015691,78
2 250 344,80
3 330 925,00
1962 692,40
5377 760,33
3 637 354,00
7 536 571,10
2 560 500,00
3966 291,80
2 445 755,60

2 259 600,00

0,79 %
0,20 %
0,79 %
0,50 %
0,43 %
0,40 %
0,50 %
0,30 %
0,49 %
0,28 %
0,52 %
0,95 %
0,20 %
0,46 %
0,60 %
0,45 %
0,52 %
0,57 %
0,38 %
0,46 %
0,43 %
0,72 %
0,29 %
0,13 %
0,92 %
0,92 %
0,28 %
0,41 %
0,93 %
0,26 %
0,61 %
0,46 %
0,68 %
0,40 %
1,10 %
0,74 %
1,53 %
0,52 %
0,81 %
0,50 %

0,46 %
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2 187 853,28
2 471 051,00
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6 093 881,60
2 581 134,88
8 975 694,00
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1367 360,00

957 932,81
5123 853,45
3730 194,82
1240 663,51
1 064 318,93
3851 755,88
2 520 934,00
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France (Govt Of) 3.25% Luettelo kdytetyista kirjanpitokirjoista

0,
25.05.2045 4 530 000 95,69 4 334 757,00 0,88 %
;;ag(;ez(oiosvt Of) 3.25% 1 200 000 91,43 1097 100,00 0,22 % Tilikaudella 1.1.2024- 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
F e (Govt Of) 3.5% Sidottuna:
rance (Gov .5%
25.04.2026 4 750 000 101,59 4 825 639,00 0,98 % Tasekirja
0, =3 o1 H H H .
France (Govt Of) 3.5% 3 475 000 102,91 3 576 136,40 0,73 % Sdhkoisesti arkistoituna:
25.11.2033 Paakirja
France (Govt Of) 4% R
25.04.2055 1 800 000 104,98 1889 724,71 0,38 % Paivakirja
France (Govt Of) 4% o
25.04.2060 1 500 000 105,42 1581 322,01 0,32 %
France (Govt Of) 4% o
25.10.2038 2 000 000 106,61 2132 207,40 0,43 %
France (Govt Of) 4.5% o
25.04.2041 2710 000 112,50 3048 720,22 0,62 %
France (Govt Of) 5.5% o
25 04.2029 2 825 000 111,59 3152 530,50 0,64 %
France (Govt Of) 5.75% o
25 10.2032 2 575 000 119,09 3 066 606,13 0,62 %
Hellenic Republic 1.875% o
04.02.2035 1 000 000 88,04 880 414,00 0,18 %
Hellenic Republic 3.75% o
30.01.2028 750 000 104,34 782 520,00 0,16 %
Hellenic Republic 3.875% o
12.03.2029 1 500 000 105,42 1581 327,90 0,32 %
Netherlands Government o
0% 15.01.2052 750 000 49,46 370 982,42 0,08 %
Netherlands Government o
0% 15.07.2030 1 000 000 88,07 880 705,40 0,18 %
Netherlands Government
0
0% 15.07.2031 1 000 000 85,73 857 257,50 0,17 %
Netherlands Government
0
0.25% 15.07.2029 1 300 000 91,42 1188 448,30 0,24 %
Netherlands Government
0
0.5% 15.01.2040 1 000 000 72,95 729 540,00 0,15 %
Netherlands Government
0
0.5% 15.07.2032 1 000 000 86,64 866 429,74 0,18 %
Netherlands Government o
0.75% 15.07.2028 1 700 000 95,15 1617 617,92 0,33 %
Netherlands Government 4 555 559 g5.96  1289400,00 0,26 %

2% 15.01.2054
Netherlands Government
2.5% 15.01.2030
Netherlands Government
2.5% 15.01.2033
Netherlands Government
2.5% 15.07.2033
Netherlands Government
2.5% 15.07.2034
Netherlands Government
2.75% 15.01.2047
Netherlands Government
3.75% 15.01.2042
Netherlands Government
4% 15.01.2037

1 000 000 100,92 1009 237,63 0,21 %
1700 000 100,13 1702 284,97 0,35 %
1250 000 99,78 1247 275,00 0,25 %
1200 000 99,22 1 190 688,00 0,24 %
1 500 000 100,75 1511 250,00 0,31 %
2 700 000 113,49 3 064 292,78 0,62 %

1250 000 113,52 1419 000,00 0,29 %

Arvopaperit yhteensa 485 514 764,75 98,88 %

Kassa ja muut varat, 5512 265,15 112 %
4 4

netto

RAHASTON ARVO 491 027 029,90 100,00 %

Liikkeessa olevat osuudet Maara Markkina-arvo  %-osuus
Kasvuosuudet 18 135 222,31730 28 403 385,19 5,78 %
W K -osuudet 444 491 479,43861 426 209 544,89 86,80 %
W T -osuudet 45 349 472,43313 36 415 626,36 7,42 %

Rahasto-osuuden arvo

Kasvuosuus 1,56620
W K -osuus 0,95887
W T -osuus 0,80300
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Toimintakertomus

Vuonna 2024 Euroopan high yield -markkinoiden hyvaan
tuottoon vaikuttivat kuponkituotot seka suotuisan kysynnan
ja tarjonnan dynamiikka, vaikka nettotarjonta oli vahaista ja
kysynta vahvaa, mika johti luottoriskimarginaalien
kiristymiseen.

Huhtikuussa 2024 rahaston paivittainen hallinnointi siirrettiin
Goldman Sachs Asset Managementin high yield -tiimille, ja
paivittdisestd paatdksenteosta on vastannut johtava
salkunhoitaja Sjors Haverkamp.

Vuonna 2024 salkunhoitaja on keskittynyt liséamaan
laadukkaita nimia salkun yleisen laadun parantamiseksi.
Salkkuun lisattiin myds useita BB-luokiteltujen Investment
Grade -yritysten ikuisia joukkolainoja. Tama auttoi
hallitsemaan salkun kokonaisriskia tinkimatta kuitenkaan sen
kokonaistuotosta. Suhteellisesti tarkasteltuna salkun tuottoon
vaikutti mydnteisesti ylipainotus kiinteistdalalla. Kun
rahapolitiikan keventaminen alkoi, tunnelmat
kiinteistoyhtidita kohtaan paranivat. Omaisuuserien arvot
ovat vakiintumassa, ja yritykset voivat jalleenrahoittaa
velkansa markkinatasolla. Pieni ylipaino autoteollisuudessa oli
suurin suhteellista tuottoa heikentava tekija.
Autoteollisuuteen vaikutti séhkéajoneuvojen odotettua
heikompi kysyntd, kiinalaisten yritysten lisaantynyt kilpailu ja
korkeamman hintaluokan eurooppalaisten autojen heikot
markkinat Kiinassa.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut 26.4.2024 asti Cecilie Hoffmeyer, Danske Bank
Asset Management, jonka jalkeen vastuullisena
salkunhoitajana on toiminut Goldman Sachs Asset
Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa kaytettiin tarkastelujaksolla
johdannaisia salkunhoidon tehostamiseksi.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024 Tilivuosi 2023

Sijoitukset maturiteeteittain  %-osuus Sijoitukset maturiteeteittain %-osuus
1 - 3 vuotta 40,09 % 1 - 3 vuotta 45,93 %
3 - 5 vuotta 33,14 % 3 - 5 vuotta 37,63 %
alle vuosi 23,28 % alle vuosi 12,77 %
5 - 7 vuotta 3,49 % 5 - 7 vuotta 2,90 %

7 - 10 vuotta 0,77 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Sijoitukset johdannaisiin tehtiin rahaston salkun suojaamiseksi ja salkunhoidon
tehostamiseksi.

Tilinpaatoksessa rahastolla oli avoinna seuraavat
johdannaispositiot:
Markkina-arvo

Kpl-maara EUR
Euro-Bobl 5y Future Mar 25 (Oeh5) 3 600 000 0,00
Euro-Bund 10y Future Mar 25 (Rxh5) 2 200 000 0,00
Euro-Schatz 2y Future Mar 25 (Duh5) 6 100 000 0,00
Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo
Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

148 583 354,72 135961 670,79 136 222 614,14

KaSvLOSULS 2,02303 1,92747 1,79174
E::j:t"'osu"de” arvo tuotto- 1,03816 1,01959 0,97730
E::j:to'““”de” arvo WK- 1,07712 1,02285 0,94770
E::j:to'““”de” arvo WT- 0,84460 0,82671 0,78981
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtidlle 973 894,18
Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 1,98 %  p.a.

II Tracking error 0,93 % p.a.

III Sharpen mittari 0,70 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 61,26 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 0,95 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 0,62
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 0,13 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

Tuloslaskelma

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET 8 218 812,49 11 395 094,43

Arvopapereiden nettotuotot -336 766,38 6 396 552,16
Johdannaissopimusten nettotuotot -188 922,63 250 854,81
Korkotuotot 8 708 947,12 4 882 685,30
Muut tuotot 35 554,38 -134 997,84
KULUT -990 826,89 -958 573,86
Palkkiokulut -973 894,18 -939 218,33
Muut kulut -16 932,71 -19 355,53

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 7 227 985,60 10 436 520,57
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Tase

31.12.2024
Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon 139 410 065,54

31.12.2023

131 056 712,92

Muut saamiset 170,17 17 177,30
Siirtosaamiset 2 585 840,74 2 208 652,09
Rahat ja pankkisaamiset 6 675 627,91 2 775 986,92

148 671 704,36

136 058 529,23

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

148 583 354,72

Muut velat 170,17
Siirtovelat 88 179,47

148 671 704,36

135961 670,79

21 634,53
75 223,91
136 058 529,23

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpa&tds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinté- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maardytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja

johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta

kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

Ko“rk05|donna|set -336 766,38
erat

Luovutusvoitot 1 352 472,22

Luovutustappiot -8 750 994,63
Realisoitumattomat

7 061 756,03
arvonmuutokset

Johdannaissopimusten nettotuotot

6 396 552,16

793 627,56
-6 379 815,40

11 982 740,00

1.1.2024 - 31.12.2024

1.1.2023 - 31.12.2023

Korkosidonnaiset erat -157 248,51 238 395,15
Luovutusvoitot 417 932,64 775 372,20
Luovutustappiot -399 159,78 -728 874,73
Realisoitumattomat 2176 021,37 191 897,68
arvonmuutokset

Muut erat -31 674,12 12 459,66
Luovutusvoitot 17 957,46 214 967,11
Luovutustappiot -34 933,81 -203 999,24
Realisoitumattomat -14 697,77 1491,79
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023

Rahaston arvo 1.1. 135961 670,79
24 612 959,18

-19 025 869,77
-193 391,08

7 227 985,60

148 583 354,72

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

136 222 614,14
13173 439,38
-23 704 751,14
-166 152,16

10 436 520,57
135961 670,79
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B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattaa Rahastoyhtién varsinainen yhtiokokous. Tuoton maéralle
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin
porssilistalla

Arvopaperi Maara Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
gr.loc;?;gzgones Sa10.75% 386460 102,45  1420379,52 0,96 %
gge_gzzkg’zl‘;i”g Ab 12% 1190000 84,61 1006 887,35 0,68 %
Quatrim 8.5% 15.01.2027 1680000 59,07 992342,64 0,67 %
X;"_?;ég‘gsrme”ts 6.5% 503500 97,62 491512,49 0,33 %
;;‘ﬁg’géggﬁme”ts 6.5% 332310 97,85 325151,85 0,22 %
fg?oﬁfgf;“ons Ltd 7.558% 695000 97,58 678 154,99 0,46 %
g‘gf”;;ﬁzggp Bancaria Sa 1000000 114,15 114145670 0,77 %
Abertis Finance Bv Perp 300000 99,28 297 826,81 0,20 %
Abertis Finance Bv Perp 900 000 96,89 871 978,48 0,59 %
Accor Sa Perp 1300000 110,90  1441727,16 0,97 %
i\;‘?‘l’g_”z‘;ezs; Group Sa6.375% ) 032000 105,20 108571138 0,73 %
g“:!gf;(')zz‘;r Hidg Gmbh 9.5% 4 375000 9572  1316101,77 0,89 %
Alstom Sa Perp 700 000 104,80 733 615,05 0,49 %
?gf;‘;g;;;d”g Sa2.25% 753000 99,04 745 783,56 0,50 %
i\gf;‘igg;gcmg 5a 3% 1343000 77,74 104406597 0,70 %
i‘:'g‘ig‘g;‘; Sa 4.75% 300000 55,87 167 597,80 0,11 %
i‘:'g‘;gg;ge Holding Sa 8% 694 000 26,47 183 696,87 0,12 %
i\:'g‘;gg;ge Sa2.125% 899 000 93,92 844 310,35 0,57 %
i\'st_ig‘“;;rg;ge 5a 3.375% 707 000 75,54 534 038,57 0,36 %
f‘gfi;’;rj;;e Sa 4.25% 735000 75,36 55389426 0,37 %
g"lt.i;;.';?;;e Sa5.875% 600 000 80,09 480 541,72 0,32 %
g‘:;f;gazr; Ag 10.5% 984 000 98,56 969 816,77 0,65 %
g‘gpf—"lllrf;r(‘;";;r“d”re Ltd 820 000 110,05 902 385,74 0,61 %
Q;‘?ggf‘zgﬂga' Packaging 2% 1449000 90,78  1315437,53 0,89 %

Ardagh Pkg Fin/Hldgs Usa
2.125% 15.08.2026

Arena Lux Fin Sarl 1.875%
01.02.2028

Aroundtown Finance Sarl Perp 1 042 000 97,74 1018 472,58 0,69 %
Avis Budget Finance Plc 7%

2195000 89,51 1 964 695,44 1,32 %

1363000 95,27 1298 513,31 0,87 %

1076 000 104,71 1 126 666,80 0,76 %

28.02.2029
';“l’i;f.‘;%%%t Finance Plc 7:25% 147 000 104,79 154 042,84 0,10 %
g;‘?g;;‘:;ce Nv 4.75% 350 000 102,85 359973,92 0,24 %
?;‘?g;;‘:gce Nv5.75% 1000000 103,16  1031594,36 0,69 %
?g_r‘g;;'ooz";e Dei Paschi S 416 000 104,20 433 484,67 0,29 %
s;f‘fla_ro?ge Dei Paschi S 724 000 100,19 725383,36 0,49 %
Banco Bpm Spa 21.01.2028 1329000 10568  1404449,20 0,95 %
s;r‘;;_g:zgredito Social 1000000 103,50  1034990,05 0,70 %
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Banco De Credito Social
27.11.2031

Banco De Sabadell Sa
15.04.2031

Be Semiconductor 4.5%
15.07.2031

Belron Uk Finance Plc 4.625%
15.10.2029

Benteler International A 9.375%
15.05.2028

Cab 3.375% 01.02.2028
Carnival Corp 5.75%
15.01.2030

Carnival Plc 1% 28.10.2029
Cellnex Finance Co Sa 2.25%
12.04.2026

Cirsa Finance Inter 4.5%
15.03.2027

Citycon Oyj Perp

Citycon Treasury Bv 5%
11.03.2030

Citycon Treasury Bv 6.5%
08.03.2029

Coty Inc 4.5% 15.05.2027
Coty Inc 5.75% 15.09.2028
Cpi Property Group Sa 6%
27.01.2032

Cpi Property Group Sa 7%
07.05.2029

Crown Euro Holding Saca 4.5%
15.01.2030

Crown Euro Holdings Sa 4.75%
15.03.2029

Crown Euro Holdings Sa 5%
15.05.2028

Ct Investment Gmbh 6.375%
15.04.2030

Ctec Ii Gmbh 5.25% 15.02.2030
Dufry One Bv 3.375%
15.04.2028

Edp Sa 02.08.2081

Edp Sa 14.03.2082

Eg Global Finance Plc 11%
30.11.2028

Enel Spa Perp

Energia Group Roi 6.875%
31.07.2028

Eurobank Erg Svcs Hldgs
25.04.2034

Eurobank Sa 24.09.2030
Eurofins Scientific Se Perp
Eutelsat Sa 9.75% 13.04.2029
Fintoil Hamina O 7.5%
01.07.2027

Flora Food Management Bv
6.875% 02.07.2029

Forvia Se 2.375% 15.06.2027

Forvia Se 2.75% 15.02.2027
Forvia Se 7.25% 15.06.2026

Getlink Se 3.5% 30.10.2025
Goldstory Sasu 6.75%
01.02.2030

Grifols Sa 3.875% 15.10.2028
Grupo-Antolin Irausa Sa
10.375% 30.01.2030
Grupo-Antolin Irausa Sa 3.5%
30.04.2028

Heimstaden Bostad Ab 3.875%
05.11.2029

Heimstaden Bostad Ab Perp

Heimstaden Bostad Ab Perp
Ht Troplast Ag 9.375%
15.07.2028

Hurtigr As 22/29 11,00% Eur
Floor Step C

600 000

3 300 000

780 000

1 093 000

904 000
953 000
700 000
169 000

800 000

[

150 000
316 000
194 000

276 000

152 000
692 000

352 000

365 000

700 000

1250 000

480 000

900 000
651 000
1 074 000

1 000 000
2 600 000

660 000
1 000 000
1161 000

1 800 000

186 000
129 000
340 000

[

660 000

-

216 000

-

020 000
134 000
207 000
925 000

=R

773 000

[

380 000

100 000

693 000

245 000

805 000
825 000

714 000

1034 527

101,51

99,03
104,16
102,35

105,43
92,60
108,27
88,48

99,26

99,63
96,87

100,60

106,13

102,19
104,30

100,47
106,29
103,33
104,50
105,42

104,30
92,09
99,25

97,53
95,47

112,16
93,76

104,60

108,48

102,11
98,05
94,08

80,00

104,29

94,97
96,12
103,12
99,79

104,28
90,29

83,53
73,28

99,23

92,61
100,59

105,71

0,00

609 070,50
3 268 026,10
812 472,57
1118 673,59

953 080,69
882 438,45
757 909,39
149 535,95

794 073,28

-

145 787,10
306 108,79

195 161,22

292 922,00

155 331,81
721 778,65

353 663,40
387 951,79
723 312,27
1306 191,54
505 994,37

938 679,15
599 527,95
1 065 905,23

975 312,89
2 482 330,66

740 283,38
937 614,11

1214 361,67

1952 589,17

189 917,46
1107 026,61
319 879,25

528 000,00

1268 211,73

968 667,84
1 090 043,00
1 244 696,60
923 038,85

806 078,62
1246 062,72

83 533,02
507 807,79

243 115,73

745 494,69
829 890,95

754 751,41

0,00

0,41 %
2,20 %
0,55 %
0,75 %

0,64 %
0,59 %
0,51 %
0,10 %
0,53 %
0,77 %
0,21 %

0,13 %

0,20 %

0,10 %
0,49 %

0,24 %
0,26 %
0,49 %
0,88 %
0,34 %

0,63 %
0,40 %
0,72 %

0,66 %
1,67 %

0,50 %
0,63 %

0,82 %

1,31 %

0,13 %
0,75 %
0,22 %

0,36 %

0,85 %

0,65 %
0,73 %
0,84 %
0,62 %

0,54 %
0,84 %

0,06 %
0,34 %

0,16 %

0,50 %
0,56 %

0,51 %

0,00 %
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Iho Verwaltungs Gmbh 7%
15.11.2031

Iho Verwaltungs Gmbh 8.75%
15.05.2028

Iliad Sa 2.375% 17.06.2026
Iliad Sa 5.375% 14.06.2027
Iliad Sa 5.375% 15.02.2029
Iliad Sa 5.625% 15.02.2030
Ineos Quattro Finance 2 6.75%
15.04.2030

Intesa Sanpaolo Spa 3.928%
15.09.2026

Iog Plc No0010863236 In
041023

Tog Plc No0010863236 In
200324

Tog Plc No0010863236 In
200923

Iog Plc No0010863236 In
201223

Ipd 3 Bv 8% 15.06.2028
Igvia Inc 2.25% 15.01.2028
Jaguar Land Rover Automo
4.5% 15.01.2026

Kleopatra Finco Sarl 4.25%
01.03.2026

Kleopatra Holdings 2 6.5%
01.09.2026

Koninklijke Kpn Nv Perp

La Finac Atalian 8.5%
30.06.2028

Lorca Telecom Bondco 4%
18.09.2027

Lune Holdings Sarl 5.625%
15.11.2028

Mahle Gmbh 6.5% 02.05.2031
Mundys Spa 1.875%
13.07.2027

National Bank Greece Sa
28.06.2035

Nexans Sa 5.5% 05.04.2028
Nomad Foods Bondco Plc 2.5%
24.06.2028

Odido Hold Bv 3.75%
15.01.2029

Oi European Group Bv 2.875%
15.02.2025

Oi European Group Bv 6.25%
15.05.2028

Olympus Wtr Us Hidg Corp
9.625% 15.11.2028

Optics Bidco Spa 1.625%
18.01.2029

Optics Bidco Spa 2.875%
28.01.2026

Optics Bidco Spa 3.625%
25.05.2026

Optics Bidco Spa 6.875%
15.02.2028

Optics Bidco Spa 7.875%
31.07.2028

Organon & Co/Org 2.875%
30.04.2028

Pcf Gmbh 4.75% 15.04.2029
Permanent Tsb Group
19.08.2031

Picard Groupe Sas 6.375%
01.07.2029

Piraeus Bank Sa 16.04.2030
Primo Water Holdings Inc
3.875% 31.10.2028
Roquette Freres Sa Perp
Sambhallsbyg Hold 0.75%
14.11.2028
Sambhallsbyggnadsbolaget
2.375% 04.08.2026
Sambhallsbyggnadsbolaget Perp

1165 000

1104 272

200 000
700 000
1 000 000
1 000 000

315 000

1 364 000

46 768

47 556

43 455

47 432

1 350 000
1 665 000

475 000

712 000

990 000
1 362 000
590 000

850 000

1 000 000
470 000

513 000

407 000
900 000

972 000

1418 000

1150 000

1 000 000

1 000 000

804 000

1031 000

600 000

633 000

582 000

1935000
567 040

1119000

413 000
1429 000
714 000
1 000 000

1132 000

283 000

735 000

102,27

105,53

98,66
104,62
105,75
107,61

103,67
101,39
0,00
0,00
0,00

0,00

105,48
96,08

100,60
91,83

78,50
106,20

45,77
100,01

75,95
98,16

96,66

108,30
105,79

95,67
98,94
99,37
103,83
106,31
92,37
99,35
100,08
108,74
112,89

97,10
82,45

98,83

104,01
105,77

97,85
101,87

70,29

90,08

41,22

1191 432,91

1165 338,32

197 315,33
732 362,37
1 057 497,15
1076 139,49

326 573,80
1383 022,02
0,00

0,00

0,00

0,00

1423 933,91
1599 775,92

477 831,93
653 837,44

777 150,00
1 446 426,27

270 051,53
850 056,15

759 504,47
461 371,94

495 852,92

440 773,76
952 081,51

929 890,43
1402 971,07
1142 719,43
1 038 258,57
1063 059,71

742 650,23
1024 277,78

600 486,06

688 334,78

657 010,87

1878 926,23
467 552,00

1105 901,79

429 556,96
1 511 447,60
698 640,97
1 018 686,90

795 651,64

254 914,22

302 936,48

0,80 %

0,78 %

0,13 %
0,49 %
0,71 %
0,72 %

0,22 %
0,93 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %

0,96 %
1,08 %

0,32 %
0,44 %

0,52 %
0,97 %

0,18 %
0,57 %

0,51 %
0,31 %

0,33 %

0,30 %
0,64 %

0,63 %
0,94 %
0,77 %
0,70 %
0,72 %
0,50 %
0,69 %
0,40 %
0,46 %
0,44 %

1,26 %
0,31 %

0,74 %

0,29 %
1,02 %
0,47 %
0,69 %

0,54 %

0,17 %

0,20 %

27

Danske

Invest

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Seche Environnement Saca
2.25% 15.11.2028

Ses Sa 12.09.2054
Ses Sa 12.09.2054

Sig Plc 9.75% 31.10.2029
Softbank Group Corp 3.125%
19.09.2025

Softbank Group Corp 5%
15.04.2028

Standard Profil Automoti 6.25%
30.04.2026

Synthomer Plc 7.375%
02.05.2029

Scatec Asa 21/25 Frn Eur C
Telecom Italia Spa 1.625%
18.01.2029

Telecom Italia Spa 2.75%
15.04.2025

Telecom Italia Spa 2.875%
28.01.2026

Telecom Italia Spa 6.875%
15.02.2028

Telecom Italia Spa 7.875%
31.07.2028

Telefonica Europe Bv Perp
Telefonica Europe Bv Perp
Telefonica Europe Bv Perp
Telefonica Europe Bv Perp
Thames Water Util Fin 4%
18.04.2027

Thames Water Util Fin 4.375%
18.01.2031

Triodos Bank Nv 05.02.2032
Trivium Packaging Fin 3.75%
15.08.2026

Tui Ag 5.875% 15.03.2029
Unibail-Rodamco-Westfld Perp

Veolia Environnement Sa Perp
Verisure Holding Ab 3.25%
15.02.2027

Verisure Midholding Ab 5.25%
15.02.2029

Vf Corp 0.625% 25.02.2032

Vf Corp 4.25% 07.03.2029

Victoria Plc 3.625% 24.08.2026
Vmed 02 Uk Finan 3.25%
31.01.2031

Vodafone Group Plc 27.08.2080
Vodafone Group Plc 30.08.2084
Volvo Car Ab 2.5% 07.10.2027
Volvo Car Ab 4.25% 31.05.2028
Vz Secured Financing Bv 3.5%
15.01.2032

V r Energi Asa 23/83 Adj C Sub
Walgreens Boots Alliance
2.125% 20.11.2026

Zf Europe Finance Bv 2%
23.02.2026

Zf Europe Finance Bv 6.125%
13.03.2029

Zf Finance Gmbh 2%
06.05.2027

Zf Finance Gmbh 2.25%
03.05.2028

Zf Finance Gmbh 2.75%
25.05.2027

Ziggo Bond Co Bv 3.375%
28.02.2030

Arvopaperit yhteensa

1013 000

725 000
1132 000
813 000

450 000

575 000

1378 000

702 000
1300 000
396 000

1182 000

215 000

447 000

404 000

100 000
200 000
200 000
100 000

Bk R

382 000

242 000

900 000

727 000

707 000
700 000
600 000

-

-

122 000

819 000

283 000
384 000
410 000

-

350 000

-

177 000
300 000
800 000
1100 000

-

730 000

917 000

561 000

1 400 000

600 000

1 500 000

500 000

600 000

825 000

93,70 949 151,76
91,04 660 067,85
91,97 1041 048,51
100,75 819 137,97
99,19 446 338,18
102,48 589 235,10
41,18 567 407,09
104,35 732 523,18
99,75 1296 775,56
93,81 371 494,54
99,52 1176 318,87
100,00 215 008,74
109,01 487 282,18
112,93 456 233,84
100,39 100 387,94
97,61 1171 343,89
107,90 1294 755,83
93,13 1024 417,08
76,25 291 273,01
76,49 185 098,37
90,10 810 880,32
99,16 720 904,74
104,65 739 891,75
109,21 764 440,80
106,86 1709 818,16
98,55 1 105 736,44
100,00 819 017,09
76,66 216 958,86
99,93 383 726,25
91,13 373 632,89
93,61 1263 700,99
94,39 1110 919,61
109,88 1428 432,56
97,78 782 222,59
102,05 1122 500,08
92,57 675 780,31
110,42 1012 536,89
96,50 541 365,00
97,30 1 362 155,09
102,16 612 975,02
93,87 1 408 016,04
91,39 456 963,48
95,14 570 852,51
90,93 750 149,92

139 410 065,54

0,64 %

0,44 %
0,70 %
0,55 %

0,30 %
0,40 %
0,38 %
0,49 %
0,87 %
0,25 %
0,79 %
0,14 %
0,33 %

0,31 %

0,07 %
0,79 %
0,87 %
0,69 %

0,20 %

0,12 %
0,55 %
0,49 %

0,50 %
0,51 %
1,15 %

0,74 %

0,55 %

0,15 %
0,26 %
0,25 %

0,85 %

0,75 %
0,96 %
0,53 %
0,76 %

0,45 %
0,68 %

0,36 %
0,92 %
0,41 %
0,95 %
0,31 %
0,38 %

0,50 %

93,83 %
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Korko-optiot, ostetut
Euro-Bobl 5y Future Mar 25
(Oeh5)

Euro-Bund 10y Future Mar 25
(Rxh5)

Euro-Schatz 2y Future Mar 25
(Duh5)

10hd. i i Lkcot

yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Liikkeessa olevat osuudet
Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K-osuudet
W T-osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K-osuus

W T-osuus

Maara Markkina-arvo

3 600 000 0,00
2 200 000 0,00
6 100 000 0,00
0,00

9173 289,18

148 583 354,72

Maara Markkina-arvo

12 545 256,30422 25 379 429,87
27 975,36491 29 042,90

110 067 864,88845 118 556 298,62
5468 723,42737 4618 883,81

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

%-osuus
0,00 %
0,00 %

0,00 %

0,00 %

6,17 %

100,00 %

%-osuus
17,08 %
0,02 %
79,79 %
3,11 %

2,02303
1,03816
1,07712
0,84460

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

S&dhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivakirja
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Helsingissa 25.3.2025

DANSKE INVEST RAHASTOYHTIO OY:N HALLITUS

ri Kéykka

Morten Rasten
puheenjohtaja
y Cvaiamna .va/v&u'm
( HannyHokka Eveliina Nyandoto
e — =

Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 25.3.2025

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis®

e

>C?4~ A T/ﬂ/\\ﬁ'{‘f{
Sonja Suosalo
KHT
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Toimintakertomus

Vuonna 2024 Euroopan Investment Grade -sijoitusluokan
yrityslainat tuottivat positiivista kokonaistuottoa, koska
korkoerot kapenivat koko vuoden ajan. Salkku ylitti
vertailuindeksinsa lahinna liikkeeseenlaskujen ja -laskijoiden
valinnan ansiosta. Positiiviseen ylituottoon vaikutti eniten
teollisuus- ja rahoitusalan arvopaperivalinta. Totalin,
Volkswagenin ja Netflixin ylipainotukset vaikuttivat eniten.
Toimiala-allokaatioista ylipaino pankki- ja
kiinteistosijoitusaloilla ja alipaino autoteollisuudessa
vaikuttivat myodnteisesti. Luokitusallokaation nakdkulmasta
ylipaino BBB-luokitelluissa joukkovelkakirjalainoissa ja
alipaino A-luokitelluissa velkakirjoissa vaikuttivat myos
myOnteisesti.

Huhtikuussa 2024 rahaston paivittainen hallinnointi siirrettiin
Goldman Sachs Asset Managementin Euroopan Investment
Grade -tiimin vastuulle. Tiimia johtaa Alfred Meinema.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut 26.4.2024 asti Bent Hgegh-Jensen, Danske Bank
Asset Management, jonka jadlkeen vastuullisena
salkunhoitajana on toiminut Goldman Sachs Asset
Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa kaytettiin tarkastelujaksolla
johdannaisia salkunhoidon tehostamiseksi.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset %-osuus
maturiteeteittain

3 - 5 vuotta 38,54 %
1 - 3 vuotta 24,53 %
5 - 7 vuotta 19,03 %
7 - 10 vuotta 9,69 %
alle vuosi 7,34 %
yli 10 vuotta 0,87 %
Tilivuosi 2023

Sijoitukset %-0osuus
maturiteeteittain

3 - 5 vuotta 32,89 %
1 - 3 vuotta 31,13 %
5 - 7 vuotta 20,73 %
alle vuosi 12,28 %
7 - 10 vuotta 2,97 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Sijoitukset johdannaisiin tehtiin rahaston salkun suojaamiseksi ja salkunhoidon

tehostamiseksi.

Tilinpaatoksessa rahastolla oli avoinna seuraavat

johdannaispositiot:

Markkina-arvo

Kpl-maara EUR
Euro-Bobl 5y Future Mar 25 (Oeh5) -33 600 000 0,00
I(E:;E—SB)und 10y Future Mar 25 15 700 000 0,00
I(Etjlgz—sliuxl 30y Future Mar 25 3 400 000 0,00
I(E;Li—ss)chatz 2y Future Mar 25 18 600 000 0,00
Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo
Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

705 056 805,04

0,35385
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo 0,14357
tuotto-osuus
Rahasto-osuuden arvo W K- 1,02359
osuus
Rahasto-osuuden arvo W T- 0,80779
osuus

Rahaston maksamat palkkiot

631 280 515,94

0,33879

0,14170

0,97707

0,79483

515 801 802,80

0,31282
0,13482
0,89948

0,75399

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle

Rahaston tunnusluvut

3797 722,96

I Standardipoikkeama

II Tracking error

III Sharpen mittari

IV Salkun kiertonopeus

V Total Expence Ratio (K/T)

V Total Expence Ratio (W)
Tuottosidonnaisen palkkion osuus

VI Rahaston lilketoimikulut*

2,72
1,07
0,41
81,84
0,85
0,55
N/A
0,08

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista -

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

% p.a.
% p.a.

p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
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Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotot

Johdannaissopimusten nettotuotot

Korkotuotot
Muut tuotot
KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

35 056 061,75
17 755 525,63
-2 933 918,08
20 232 634,63

1819,57

-3 798 207,61

-3797 722,96
-484,65
31 257 854,14

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

53 279 796,73
37 152 242,83
2 247 073,30
13 879 415,92
1 064,68
-3478 117,15
-3 478 069,47
-47,68

49 801 679,58

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

31.12.2024

674 896 875,06
1 019,59

10 116 863,19
20 391 696,10

31.12.2023

608 809 509,90
75 401,55

6 917 507,92
16 329 452,23

705 406 453,94

705 056 805,04

1 019,59

348 629,31
705 406 453,94

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

632 131 871,60

631 280 515,94

561 136,55
290 219,11

632 131 871,60

Rahaston tilinpdatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinté- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatdksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maardytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset

erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat
arvonmuutokset

1.1.2024 - 31.12.2024

17 755 525,63

4 687 647,11
-7 060 244,14

20 128 122,66

1.1.2023 - 31.12.2023

37 152 242,83

980 617,79
-24 007 843,14

60 179 468,18



Sijoitusrahasto

Danske Invest Euro Yrityslaina

Johdannaissopimusten nettotuotot

Korkosidonnaiset erit
Luovutusvoitot

Luovutustappiot
Realisoitumattomat
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
-2 933 918,08
3 575 569,06
-4 482 106,76

-2 027 380,38

2 247 073,30
4 404 882,11
-6 572 996,24

4415 187,43

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.

Rahasto-osuuksien merkinnat

Rahasto-osuuksien lunastukset

Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

31.12.2024
631 280 515,94 515
98 539 733,98 159
-54 587 130,40 -92
-1434 168,62 -1
31 257 854,14 49
705 056 805,04 631

31.12.2023
801 802,80
503 829,33
547 404,59
279 391,18
801 679,58
280 515,94

Rahaston séantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla séannellylld, saénnéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin

porssilistalla

Arvopaperi

Abn Amro Bank Nv 0.5%
23.09.2029

Aib Group Plc 04.04.2028
Aib Group Plc 16.02.2029
Aib Group Plc 23.07.2029
Air Products & Chemicals
0.8% 05.05.2032

Alfa Laval Treasury Intl
0.875% 18.02.2026
Allianz Se 05.07.2052

Alstom Sa Perp

American Medical Syst Eu
3.5% 08.03.2032
American Tower Corp
0.875% 21.05.2029
American Tower Corp
4.625% 16.05.2031
Amprion Gmbh 3.625%
21.05.2031
Anheuser-Busch Inbev Sa/
2.875% 02.04.2032
Anheuser-Busch Inbev Sa/
3.75% 22.03.2037

Apa Infrastructure Ltd
0.75% 15.03.2029
Argentum (Givaudan) 2%
17.09.2030

Arion Banki Hf 4.625%
21.11.2028

Aroundtown Sa 0.375%
15.04.2027

At&T Inc 2.05%
19.05.2032

At&T Inc 2.35%
05.09.2029

At&T Inc 3.95%
30.04.2031

Atradius Credito Y Cauci
5% 17.04.2034

Maara
4 000 000

2 406 000
1145 000
2701 000

2200 000

1 697 000

1 000 000
1 300 000

1 500 000

4 563 000

1290 000

800 000

3019 000

2 400 000

4 213 000

800 000

362 000

900 000

1976 000

5867 000

3139 000

1 300 000

Kurssi
88,41

98,49
107,86
105,09

84,86

97,87

102,76
104,80

101,64

91,08

106,92

102,04

98,59

102,10

90,41

94,68

104,05

93,26

92,12

97,29

104,31

106,25

Markkina-arvo
3536 562,12

2 369 618,37
1234 996,37
2 838 547,18

1866 962,31

1 660 799,00

1027 620,04
1362 427,95

1 524 564,33

4 155 926,51

1379 237,36

816 349,05

2976 471,83

2 450 425,15

3 808 774,74

757 404,79

376 652,55

839 331,49

1820 263,63

5708 272,48

3 274 366,02

1 381 306,97

%-osuus
0,50 %

0,34 %
0,18 %
0,40 %

0,26 %

0,24 %

0,15 %
0,19 %

0,22 %

0,59 %

0,20 %

0,12 %

0,42 %

0,35 %

0,54 %

0,11 %

0,05 %

0,12 %

0,26 %

0,81 %

0,46 %

0,20 %
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Autostrade Per L'Ttalia 2%
15.01.2030

Axa Sa 10.03.2043
Ayvens Sa 3.875%
24.01.2028

Banca Monte Dei Paschi S
27.11.2030

Banco Santander Sa
23.08.2033

Banco Santander Sa 3.75%
09.01.2034

Banco Santander Sa
3.875% 22.04.2029
Bank Of Ireland Group
13.11.2029

Bank Of Ireland Group
16.07.2028

Bank Of Montreal
10.07.2030

Bank Of New Zealand
3.661% 17.07.2029
Bank Polska Kasa S A
24.09.2030

Bankinter Sa 03.05.2030
Banque Fed Cred Mutuel
3.125% 14.09.2027
Banque Fed Cred Mutuel
4.375% 02.05.2030
Barclays Plc 09.08.2029
Barclays Plc 22.03.2031

Barclays Plc 31.05.2036
Becton Dickinson Euro
4.029% 07.06.2036
Bmw Intl Investment Bv
3.125% 27.08.2030

Bnp Paribas 10.01.2032
Bnp Paribas 11.07.2030
Bnp Paribas 31.03.2032
Booking Holdings Inc
3.25% 21.11.2032
Booking Holdings Inc 4.5%
15.11.2031

Bouygues Sa 3.875%
17.07.2031

Bpce Sa 08.03.2033
British Telecommunicatio
3.75% 13.05.2031
Caixabank Sa 14.11.2030

Caixabank Sa 17.04.2030

Caixabank Sa 30.05.2034
Carlsberg Breweries A/S
3.5% 26.11.2026
Carlsberg Breweries A/S
4% 05.10.2028

Carrefour Sa 4.125%
12.10.2028

Ceska Sporitelna As
03.07.2031

Citigroup Inc 14.05.2032
Cnh Industrial Nv 3.75%
11.06.2031

Coca-Cola Europacific 0.7%
12.09.2031

Coca-Cola Europacific
3.25% 21.03.2032
Commerzbank Ag
15.10.2035
Commerzbank Ag
25.03.2029
Commonwealth Bank Aust
04.06.2034

Compass Group Plc 3.25%
06.02.2031

Coventry Bldg Society
3.125% 29.10.2029
Credit Agricole Sa
23.01.2031

Danske

3 300 000
3200 000
7 700 000

976 000

2 300 000

7 400 000

7 100 000

5793 000

3 377 000

1 300 000

1 390 000

2 123 000
1 600 000
6 000 000

1 600 000

5 560 000
3 693 000
920 000

4 087 000

3 042 000

1 500 000
2 500 000
2 200 000

1092 000

3 500 000

2 700 000
5 500 000
3 000 000

4 200 000
4 300 000
1 600 000

2 495 000

6 695 000

4 600 000

1 000 000
886 000

2 258 000

1 500 000

1513000

1 000 000

3 000 000

979 000

3903 000

1200 000

900 000

93,19
101,48

102,28
100,19
106,31
102,85
102,57
105,34
104,76
101,96
102,32

100,01
105,18

100,46

104,38

91,26
97,42
104,22

103,04

99,94

102,58
89,58
97,34

100,14
107,60

103,77
102,26
103,21

109,61
99,56
108,72

101,53
103,92
103,69

104,37
101,95

101,79
85,70
100,41
99,13
106,07
103,15
101,52
99,78

101,46

Invest

3075 286,30
3247 438,34

7 875 329,31

977 864,86
2 445 103,53
7 610 806,17
7 282 394,24
6 102 083,84
3 537 726,02
1325 531,86
1422 218,77

2 123 275,27
1 682 904,58

6 027 385,38

1 670 049,90

5074 245,65
3 597 585,18
958 860,54

4211 107,27

3040 106,17

1538 742,26
2 239 407,53
2 141 392,46

1 093 548,06
3766 146,44

2 801 725,74
5624 096,78
3 096 400,26

4 603 612,73
4 280 906,75
1739 527,50

2 533 206,56
6 957 685,09
4 769 945,25

1043 667,70
903 264,56

2 298 460,88
1285 530,86
1519 224,13

991 300,16
3182 147,70
1 009 866,75
3962 239,97
1197 321,58

913 118,83

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

0,44 %
0,46 %

1,12 %
0,14 %
0,35 %
1,08 %
1,03 %
0,87 %
0,50 %
0,19 %
0,20 %

0,30 %
0,24 %

0,85 %

0,24 %

0,72 %
0,51 %
0,14 %

0,60 %

0,43 %

0,22 %
0,32 %
0,30 %

0,16 %
0,53 %

0,40 %
0,80 %
0,44 %

0,65 %
0,61 %
0,25 %

0,36 %
0,99 %
0,68 %

0,15 %
0,13 %

0,33 %
0,18 %
0,22 %
0,14 %
0,45 %
0,14 %
0,56 %
0,17 %

0,13 %
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Crh Funding 1.625%
05.05.2030

Ctp Nv 0.875% 20.01.2026
Ctp Nv 1.25% 21.06.2029

Ctp Nv 4.75% 05.02.2030
Daimler Truck Intl 3.375%
23.09.2030

Danfoss Fin I Bv 0.375%
28.10.2028

Danske Bank A/S
15.05.2031

Danske Bank A/S
19.11.2036

De Volksbank Nv 0.375%
03.03.2028

De Volksbank Nv
22.10.2030

Deutsche Bank Ag
05.09.2030

Deutsche Bank Ag
23.02.2028

Dh Europe Finance Ii
0.75% 18.09.2031
Digital Dutch Finco Bv 1%
15.01.2032

Digital Euro Finco 1.125%
09.04.2028

Dnb Bank Asa 24/30 Adj C
Dsm Bv 3.625%
02.07.2034

Dsv Finance Bv 3.125%
06.11.2028

Dsv Finance Bv 3.25%
06.11.2030

E.On Se 4% 29.08.2033
E.On Se 4.125%
25.03.2044

East Japan Railway Co
3.533% 04.09.2036
Eaton Capital Unlimited
3.802% 21.05.2036

Edp Sa 20.07.2080

Enel Finance Intl Nv 0.25%
28.05.2026

Enel Finance Intl Nv
17.06.2030

Enel Spa Perp

Enel Spa Perp

Equinix Eu 2 Financing C
3.25% 15.03.2031
Erste Group Bank Ag
08.09.2031

Eurogrid Gmbh 3.279%
05.09.2031

Experian Finance Plc
3.375% 10.10.2034

Fed Caisses Desjardins
3.467% 05.09.2029
Gatwick Funding Limited
3.625% 16.10.2033
Generali 27.10.2047
Generali 5.399%
20.04.2033

Global Switch Holdings L
2.25% 31.05.2027
Grand City Properties Sa
4.375% 09.01.2030
Great-West Lifeco Inc 4.7%
16.11.2029

Hannover Re 09.10.2039
Hannover Re 26.08.2043
Heineken Nv 3.875%
23.09.2030

Iberdrola Finanzas Sau
3.625% 13.07.2033
Iberdrola Finanzas Sau
Perp

Iberdrola Intl Bv Perp

2 594 000

2 269 000
825 000
866 000

1 600 000

4 745 000

2913 000

699 000

2 600 000

6 100 000

7 300 000

2 700 000

2 000 000

1785 000

6 372 000
5667 000

1459 000

1 645 000

1 006 000
4 000 000
1 600 000

1 650 000

2 357 000
1 600 000

1256 000

5 357 000

652 000
4 270 000

3219 000

3400 000

800 000

2 264 000

308 000

1676 000
907 000

628 000

410 000

500 000

1273 000

1 900 000
700 000

6 953 000

2 200 000

2 600 000

2 500 000

93,48

98,02
91,08
104,37

100,63
90,58
97,31
99,59
91,37
98,95

106,31
97,30
86,19
84,36

93,94
99,45

101,39
101,03

101,02
104,44

101,37
100,74

103,30
98,52

96,79

88,22

111,68
93,76

99,62
97,56
100,16
99,86
102,52
100,30
105,57
111,08
98,42
102,99
107,99

90,05
113,25

104,88
102,60

104,48

96,02

2 424 836,31

2224 015,17
751 380,16
903 869,47

1610 114,72
4297 976,16
2 834 696,93

696 120,89
2 375 707,83
6 035 733,69
7 760 321,28
2 627 036,09
1723 822,34
1 505 787,94

5986 095,75
5635 760,04

1479 236,72
1661 961,97

1 016 260,86
4 177 468,28

1621 853,97
1662 276,25

2434 710,27
1576 317,70

1215 720,19

4 725 695,34

728 131,52
4003 612,25

3206 912,04
3317 130,00
801 244,92
2 260 739,95
315 767,22
1 681 036,04
957 540,04
697 592,38
403 518,41
514 940,48

1374 756,71

1710 963,60
792 746,24

7 292 389,21
2 257 232,23

2 716 603,06

2 400 590,85

0,34 %

0,32 %
0,11 %
0,13 %

0,23 %
0,61 %
0,40 %
0,10 %
0,34 %
0,86 %
1,10 %
0,37 %
0,24 %
0,21 %

0,85 %
0,80 %

0,21 %
0,24 %

0,14 %
0,59 %

0,23 %
0,24 %

0,35 %
0,22 %

0,17 %

0,67 %

0,10 %
0,57 %

0,45 %
0,47 %
0,11 %
0,32 %
0,04 %
0,24 %
0,14 %
0,10 %
0,06 %
0,07 %
0,19 %

0,24 %
0,11 %

1,03 %
0,32 %

0,39 %

0,34 %
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Informa Plc 3% 23.10.2027
Informa Plc 3.625%
23.10.2034
Infrastrutture Wireless
1.75% 19.04.2031
Infrastrutture Wireless
1.875% 08.07.2026

Ing Groep Nv 13.11.2030
Ing Groep Nv 19.11.2032
Ing Groep Nv 23.05.2029
Ing Groep Nv 26.05.2031
Intesa Sanpaolo Spa
5.125% 29.08.2031

Intl Consolidated Airlin
3.75% 25.03.2029

Jde Peet'S Nv 4.125%
23.01.2030

Johnson Controls/Tyco Fi
3.125% 11.12.2033
Jpmorgan Chase & Co
23.03.2030

Jyske Bank A/S 02.09.2026

Jyske Bank A/S 26.10.2028
Jyske Bank A/S 28.01.2031

Kbc Group Nv 17.04.2035
Kerry Group Fin Services
3.375% 05.03.2033
Knorr-Bremse Ag 3%
30.09.2029
Knorr-Bremse Ag 3.25%
30.09.2032

Kojamo Oyj 2% 31.03.2026
Koninkijke Ahold Dlhaize
3.375% 11.03.2031
Koninklijke Kpn Nv 3.875%
03.07.2031

Koninklijke Kpn Nv Perp
Leg Immobilien Se 0.875%
17.01.2029

Linde Plc 3.75%
04.06.2044

Logicor Financing Sarl
0.875% 14.01.2031
Logicor Financing Sarl 1.5%
13.07.2026

Logicor Financing Sarl
1.625% 15.07.2027
Louis Dreyfus Finance Bv
3.5% 22.10.2031
Luminor Bank 23.09.2026
Medtronic Global Hldings
0.375% 15.10.2028
Medtronic Global Hldings
3.125% 15.10.2031

Met Life Glob Funding I
3.625% 26.03.2034
Mondi Finance Plc 3.75%
31.05.2032

Morgan Stanley 25.10.2028
Motability Operations Gr
0.375% 03.01.2026
Motability Operations Gr
3.875% 24.01.2034
Munich Re 26.05.2044
National Australia Bank
3.125% 28.02.2030
National Grid Na Inc
4.668% 12.09.2033
Natwest Group Plc
14.09.2029

Natwest Group Plc
28.02.2034

Nestle Finance Intl Ltd
3.125% 28.10.2036
Netflix Inc 3.625%
15.06.2030

New York Life Global Fdg
3.625% 07.06.2034

Danske

1519 000

2 120 000

1100 000

1 500 000

4 600 000
1 600 000
8 700 000
2 000 000

2 742 000

1 000 000

4 467 000

1167 000

8 048 000

1 806 000
3 586 000
2 295 000
2 000 000

2 319 000

1 065 000

1324 000
4 401 000

1 600 000

3 700 000
1 536 000
5800 000

3 300 000

912 000

1 035000

6 008 000

1 690 000
2 019 000

3 655 000

4 446 000

3763 000

1028 000
5331000

4 638 000

3611000
1 800 000

3 584 000

600 000

6 396 000

2 371 000

2 128 000

4910 000

4 911 000

100,25

99,66
91,20

98,44

97,86
99,60
104,39
98,63

110,37
101,53
103,54

97,93

95,71

98,11
104,80

97,29
103,94

99,76
100,35

101,47
98,46

101,65

104,23
106,20

91,02
101,66
85,17
98,12
96,07

99,91
97,98

91,35
100,31
102,51

102,57
105,02

97,78

102,44
103,05

100,71
107,59
91,47
107,12
98,53
102,94

103,32

Invest

1522 762,02

2112 736,05
1003 159,98

1476 644,31

4 501 494,91
1 593 676,00
9 082 328,46
1972 506,52

3026 241,72
1015 292,86
4 625 194,52
1142 824,52

7 702 385,16

1771893,18
3758 123,80
2 232 874,35
2 078 739,40

2 313 545,20
1068 747,81

1343 423,77
4 333 013,09

1626 437,76

3 856 619,85
1631 212,00

5279 405,69
3 354 658,40

776 735,35
1015 589,81
5771772,95

1688 473,58
1978 115,80

3338 760,15
4 459 575,46
3 857 588,76

1054 423,74
5598 593,22

4 535 058,20

3699 092,55
1854 832,52

3609 612,38

645 525,67
5 850 683,24
2 539 829,90
2 096 650,39
5054 329,30

5073 866,98

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

0,22 %

0,30 %
0,14 %

0,21 %

0,64 %
0,23 %
1,29 %
0,28 %

0,43 %
0,14 %
0,66 %
0,16 %

1,09 %

0,25 %
0,53 %
0,32 %
0,29 %

0,33 %
0,15 %

0,19 %
0,61 %

0,23 %

0,55 %
0,23 %

0,75 %
0,48 %
0,11 %
0,14 %
0,82 %

0,24 %
0,28 %

0,47 %
0,63 %
0,55 %

0,15 %
0,79 %

0,64 %

0,52 %
0,26 %

0,51 %
0,09 %
0,83 %
0,36 %
0,30 %
0,72 %

0,72 %
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Novo Nordisk A/S 3.375%
21.05.2034

Omv Ag Perp
Orange Sa 0% 29.06.2026
Orange Sa Perp

Orange Sa Perp

Orsted A/S 3.625%
01.03.2026

P3 Group Sarl 0.875%
26.01.2026

P3 Group Sarl 1.625%
26.01.2029

Pandora A/S 4.5%
10.04.2028

Permanent Tsb Group
10.07.2030

Pernod Ricard Sa 3.75%
15.09.2033

Piraeus Bank Sa
17.07.2029

Prologis Intl Fund Ii 3.7%
07.10.2034

Prosus Nv 1.207%
19.01.2026

Prosus Nv 1.288%
13.07.2029

Prysmian Spa 3.875%
28.11.2031

Raiffeisen Bank Intl
02.01.2035

Raiffeisen Bank Intl
03.01.2030

Raiffeisen Bank Intl 5.75%
27.01.2028

Raiffeisen Schweiz
03.09.2032

Rci Banque Sa 3.875%
12.01.2029

Rewe Int Finance 4.875%
13.09.2030

Robert Bosch Gmbh 4%
02.06.2035

Robert Bosch Gmbh
4.375% 02.06.2043
Sampo Oyj 23.05.2049
Sandoz Finance B.V. 4.22%
17.04.2030

Sartorius Finance Bv
4.375% 14.09.2029
Schaeffler Ag 4.75%
14.08.2029

Schneider Electric Se 3%
03.09.2030

Scottish Hydro Electric
3.375% 04.09.2032
Securitas Treasury Irela
4.25% 04.04.2027
Securitas Treasury Irela
4.375% 06.03.2029
Segro Plc 3.5% 24.09.2032
Ses Sa 12.09.2054
Skandinaviska Enskilda
27.11.2034
Skandinaviska Enskilda
3.75% 07.02.2028
Societe Generale
30.06.2031

Sse Plc 4% 05.09.2031
Stryker Corp 1%
03.12.2031

Stryker Corp 3.375%
11.12.2028

Suez 2.375% 24.05.2030
Sumitomo Mitsui Finl Grp
0.632% 23.10.2029
Sumitomo Mitsui Finl Grp
3.318% 07.10.2031
Swiss Re Finance Uk
04.06.2052

2 586 000

5500 000
4 500 000
500 000
400 000

1912 000

4 019 000

1947 000

4 065 000

2 000 000

3 300 000

1100 000

1108 000

1 626 000

4 814 000

2290 000

1 500 000

900 000

2100 000

900 000

4 965 000

2800 000

900 000

900 000
1 552 000

7 905 000

5700 000

1400 000

2 400 000

2 084 000

4 728 000

2 405 000

970 000
2 654 000

4 976 000

5 060 000

6 700 000
2 600 000

800 000

3 952 000
1400 000

1770 000

2986 000

700 000

101,55

97,89
96,20
93,00
99,44

100,79
97,78
92,77

104,36

103,09

101,71

103,72
99,69
97,90
90,25

101,14

102,57

101,67

107,68

101,99

101,34

107,36

104,24

104,39
98,69

104,88
104,69
102,40
101,14
100,34
102,49

104,47

99,69
91,04

103,99
102,26

96,44
104,47
87,21
101,99
95,72
89,29

100,36

92,81

2 626 018,79

5 383 975,25
4328 877,42
464 998,64
397 744,01

1927 175,56
3929 821,97
1 806 319,73
4 242 297,45
2 061 864,46
3 356 555,83
1 140 949,93
1104 581,33
1 591 853,80
4 344 596,68
2 316 079,37
1 538 587,97

915 041,37
2 261 202,85

917 943,03
5 031 406,53
3006 192,92

938 173,64

939 482,83
1 531 649,48

8 290 908,66
5967 143,61
1433 600,48
2 427 364,68
2 091 093,23
4 845 894,48

2512 476,61

966 964,09
2 416 303,57

5174 757,56
5174 111,80

6 461 253,61
2716 171,90

697 702,34

4 030 730,76
1 340 109,58

1580 353,10
2 996 672,68

649 669,78

0,37 %

0,76 %
0,61 %
0,07 %
0,06 %

0,27 %
0,56 %
0,26 %
0,60 %
0,29 %
0,48 %
0,16 %
0,16 %
0,23 %
0,62 %
0,33 %
0,22 %
0,13 %
0,32 %
0,13 %
0,71 %
0,43 %
0,13 %

0,13 %
0,22 %

1,18 %
0,85 %
0,20 %
0,34 %
0,30 %
0,69 %

0,36 %

0,14 %
0,34 %

0,73 %
0,73 %
0,92 %
0,39 %
0,10 %
0,57 %
0,19 %
0,22 %
0,43 %

0,09 %
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Swisscom Finance 3.625%
29.11.2036

Spb 1 S r-Norge Asa 24/29
3,375%

T-Mobile Usa Inc 3.7%
08.05.2032

Takeda Pharmaceutical 1%
09.07.2029

Takeda Pharmaceutical
1.375% 09.07.2032

Tdc Net As 5.056%
31.05.2028

Telstra Group Ltd 3.5%
03.09.2036

Teollisuuden Voima Oyj
4.75% 01.06.2030

Terna Rete Elettrica 3.5%
17.01.2031

Totalenergies Se Perp
Totalenergies Se Perp

Totalenergies Se Perp
Toyota Motor Credit Corp
3.625% 15.07.2031
Transurban Finance Co
3.713% 12.03.2032

Ubs Group Ag 01.03.2029

Ubs Group Ag 02.04.2032

Ubs Group Ag 03.11.2026
Unibail-Rodamco-Westfld
Perp
Unibail-Rodamco-Westfld
Perp

Unicredit Spa 05.07.2029
Unicredit Spa 4.2%
11.06.2034

Verizon Communications
0.75% 22.03.2032
Verizon Communications
1.25% 08.04.2030
Verizon Communications
1.875% 26.10.2029

Via Outlets Bv 1.75%
15.11.2028

Volksbank Wien Ag 4.75%
15.03.2027

Volkswagen Bank Gmbh
2.5% 31.07.2026
Volkswagen Bank Gmbh
4.375% 03.05.2028
Volkswagen Intl Fin Nv Perp
Volkswagen Intl Fin Nv Perp
Volvo Treasury Ab 3.125%
26.08.2029

Vonovia Se 0.25%
01.09.2028

Vonovia Se 0.375%
16.06.2027

Vonovia Se 4.25%
10.04.2034

Wpp Finance 2013 4%
12.09.2033

Zf Europe Finance Bv
4.75% 31.01.2029

Arvopaperit yhteensa

Danske

1524 000

3 800 000

3 500 000

2 606 000

3874 000

1249 000

1959 000

4 955 000

3 300 000

3092 000
6 158 000
3171000

1474 000

4 863 000

3 144 000
2 180 000
4 086 000

1200 000

2 800 000
6 682 000
943 000

2 020 000

5 085 000

2 462 000

6492 000

1 000 000

14 200 000

5100 000

2 400 000
1 300 000

1758 000

2 900 000

7 200 000

2 400 000

1 000 000

1 000 000

101,74
101,49
102,56

92,04

87,87
104,12
101,66
106,23

101,53

101,13
93,94
96,39

102,17

102,08

113,89
97,34
97,72

98,48

109,21
92,82

102,69
84,30
91,45
95,45
94,57

103,69
99,05

103,20

99,47
97,57

100,14
90,54
94,10

103,02

103,11

97,26
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1550 443,63
3 856 740,50
3 589 734,82
2 398 658,74
3404 150,86
1 300 420,56
1991 507,61
5263 584,91

3 350 456,47

3 126 806,46
5784 808,88
3 056 585,12

1 505 949,89

4964 173,35

3 580 586,66
2 122 041,08
3992 955,73

1181 736,12

3057 763,21
6 201 914,40

968 395,53
1702 801,06
4 650 188,92
2 350 040,23
6 139 253,41
1 036 933,66

14 065 432,42

5 263 045,67

2 387 321,66
1268 430,85

1760 539,71
2 625731,28
6 774 877,44
2 472 544,87
1031 078,50

972 622,79

674 896 875,06

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

0,22 %
0,55 %
0,51 %
0,34 %
0,48 %
0,18 %
0,28 %
0,75 %

0,48 %

0,44 %
0,82 %
0,43 %

0,21 %

0,70 %

0,51 %
0,30 %
0,57 %

0,17 %

0,43 %
0,88 %

0,14 %
0,24 %
0,66 %
0,33 %
0,87 %
0,15 %
1,99 %

0,75 %

0,34 %
0,18 %

0,25 %
0,37 %
0,96 %
0,35 %
0,15 %

0,14 %

95,72 %
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Korko-optiot, asetetut Maéra Markkina-arvo  %-osuus
Euro-Bobl 5y Future Mar 25 33 600 000 0,00 0,00 %
(Oeh5)

Korko-optiot, ostetut Maara Markkina-arvo  %-osuus
Euro-Bund 10y Future Mar o

25 (Rxh5) 15 700 000 0,00 0,00 %
Euro-BuxI| 30y Future Mar o

25 (Ubhs) 3400 000 0,00 0,00 %
Euro-Schatz 2y Future Mar o

25 (Duhs) 18 600 000 0,00 0,00 %
Johdannaissopimukset 0,00 0,00 %
yhteensi ’ ’ °

Kassa ja muut varat, 30 159 929,98 4,28 %

netto

RAHASTON ARVO 705 056 805,04 100,00 %

Liikkeessa olevat osuudet Méaara Markkina-arvo %-osuus
Kasvuosuudet 112 741 981,74944 39893 750,25 5,66 %
Tuotto-osuudet 1 245 656,08674 178 838,84 0,03 %
W K-osuudet 605 354 050,70080 619 634 352,75 87,88 %
W T-osuudet 56 137 734,16557 45 347 500,28 6,43 %

Rahasto-osuuden arvo

Kasvuosuus 0,35385
Tuotto-osuus 0,14357
W K-osuus 1,02359
W T-osuus 0,80779

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Sidottuna:

Tasekirja

Sahkoisesti arkistoituna:

Paakirja

Paivakirja
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Helsingissa 25.3.2025

DANSKE INVEST RAHASTOYHTIO OY:N HALLITUS

ri Kéykka

Morten Rasten
puheenjohtaja
y Cvaiamna .va/v&u'm
( HannyHokka Eveliina Nyandoto
e — =

Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 25.3.2025

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis®

e

>C?4~ A T/ﬂ/\\ﬁ'{‘f{
Sonja Suosalo
KHT
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Toimintakertomus

Vuosi 2024 oli osakemarkkinoilla hyva tuottovuosi.
Euroopassa pienten yhtididen osakkeet menestyivat hieman
eurooppalaisia suuria yhtiéitéa huonommin. Kun otetaan
huomioon tulevaisuuden odotukset ja arvioiden muutokset,
tama tarkoittaa, etta suhteellinen arvostusero on kasvanut
entisestdan ja on nyt suurempi kuin koskaan. Mielestamme
taman on jossain vaiheessa muututtava. Pienemmat yritykset
eivat ole rakenteellisesti huonommassa tilanteessa kuin
suuremmat yritykset Euroopassa. Sita vastoin odotamme,
ettd ne kasvavat suuria kilpailijoitaan nhopeammin aivan
kuten ne ovat tehneet viimeisten 60 vuoden aikana.

Rahaston tuotto vuonna 2024 oli positiivinen, ja se ylitti
niukasti markkinoiden tuoton. Tama tapahtui siitéa huolimatta,
ettd sijoitustyylimme johti huomattavaan vastatuuleen, mika
oli jatkoa parille viime vuodelle. Toisin sanoen yritykset ja
toimialat, joihin emme yleensa investoi, menestyivat hyvin.
Vuonna 2024 rahoitusala ja erityisesti pankit menestyivat
erittain hyvin, ja niiden tuotto oli moninkertainen toiseksi
parhaaseen alaan verrattuna. Itse asiassa vain teollisuus ja
paivittaistavara ylittivat hieman markkinoiden tuoton, kun
kaikki muut alat jaivat sen alle. Koska emme sijoita tavallisiin
pankkeihin, tdma vaikutti haitallisesti tulokseen. Sama pati
koon osalta. Ennakkoasenteemme pienten yhtididen
osakkeiden hieman pienempiin yhtidihin aiheutti myos
vastatuulta. Tilanne vakautui kuitenkin loppuvuonna. Tyyli
kaantyi lievasti positiiviseksi (vuoden aikana silti
huomattavasti negatiivinen), ja pienten yhtididen osakkeet
alkoivat tuottaa hieman laajempia markkinoita paremmin.
Nahtavaksi jaa, jatkuuko tdma suuntaus vuoteen 2025 asti.
Syy rahaston ylituottoon erilaista sijoitustyylia suosivassa
markkinaymparistdssa oli kykymme valita erinomaisia
yrityksia.

Rahaston omistukset informaatioteknologiassa menestyivat
hyvin vuonna 2024, vaikka ala oli markkinoiden huonoimmin
menestynyt. Planiswaren, Lagercrantzin, Eskerin ja Atossin.
GB Groupin ja Sidetraden tuotot olivat kaksinumeroisia.
Osallistuimme Planiswaren listautumisantiin. Emme yleensa
osallistu listautumisanteihin, koska uskomme, etta
kannustimet ovat epasymmetrisen tiedon vuoksi myyjan
etujen mukaisia. Tassa tapauksessa meilla oli kuitenkin
mahdollisuus tydskennella yrityksen kanssa vuoden ajan
ennen listautumista ja tutustua yritykseen hyvin. Planisware
tarjoaa projektinhallintaohjelmistoja, ja yritysta johtavat
edelleen perustajat, jotka ovat séilyttaneet 75 %
omistusosuuden yrityksesta listautumisen jalkeen, mika
poistaa epdsymmetrisen tiedon pelon.

Sijoitustyylin ohella Yougov oli merkittavin negatiivinen asia.
Osake karsi tulosvaroituksesta. Varoitus liittyi lahinna
kuluihin, silla liikkevaihdon osalta ero jai melko pieneksi.
Suuremmat investoinnit johtivat kuitenkin huomattavaan
nettotuloksen heikentymiseen. Sen sijaan, etta johtoryhma
olisi mukauttanut kuluja pienempaan liikevaihtoon, oli se sita
mieltd, ettd nama lyhyen aikavalin kivut ovat valttamattomia
pitkan aikavalin voittojen saavuttamiseksi. Yougov ei ole
menettanyt yhtadn merkittdvaa asiakasta vuoden aikana,
mika viittaa siihen, etta menoja on karsittu koko alalla eika
erityisesti Yougovin osalta.
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Muutosten osalta on todettava, etta kaikkialla Euroopassa on
vallinnut yritysostovimma, ja julkisesti noteeratuista pienista
yhtidistd on tehty useita ostotarjouksia, mika patee myds
rahaston yhtidihin. Kuten viime vuoden katsauksessa
mainitsimme, ostimme uudelleen pitkdaikaisia osakkeita,
Nexusta ja Eskerid, vuoden 2023 lopulla, koska niiden arvostus
oli vakuuttava. Molemmat yritykset tekivat julkisia
ostotarjouksia vuoden 2024 loppupuolella. Nékemyksemme
mukaan omaisuusluokan télla hetkella tarjoama arvo kiteytyy
tavalla tai toisella - olipa kyse sitten useammista yritysostoista
tai osakekurssien yleisesta noususta. Sen

lisdksi, ettd omaisuusluokka on historiallisesti arvostettu,myés
rahaston omistukset ovat historiallisesti houkuttelevia
omaisuusluokkaan verrattuna.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Christian Rasmussen, Danske Bank Asset
Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta kaytettiin 71 kertaa
seuraavien yritysten varsinaisissa yhtiokokouksissa:

Diploma Plc 17.01.2024, Treatt Plc 25.01.2024, Cerillion Plc
01.02.2024, AB Dynamics Plc 28.02.2024, Admicom Oyj
19.03.2024, DKSH Holding AG 26.03.2024, Inficon Holding AG
04.04.2024, Intercos SpA 11.04.2024, Interparfums
16.04.2024, Pharmanutra SpA 16.04.2024, Carel Industries
SpA 18.04.2024, Tecan Group AG 18.04.2024, Tegnion AB
23.04.2024, Vitec Software Group AB 23.04.2024, Medistim
ASA 24.04.2024, Upsales Technology AB 25.04.2024, Thule
Group AB 26.04.2024, Cembre SpA 29.04.2024, ATOSS
Software AG 30.04.2024, Alpha Group International Plc
01.05.2024, Interroll Holding AG 03.05.2024, MedCap AB
06.05.2024, Mips AB 07.05.2024, AAK AB 08.05.2024, Idun
Industrier AB 08.05.2024, Uniphar Plc 09.05.2024,

Rightmove Plc 10.05.2024, Burford Capital Ltd. 15.05.2024,
Genovis AB 15.05.2024, NEXUS AG 15.05.2024, Absolent Air
Care Group AB 16.05.2024, JTC Plc 21.05.2024, Judges
Scientific Plc 21.05.2024, Judges Scientific Plc 21.05.2024,
OKU, Inc. 22.05.2024, Niox Group Plc 22.05.2024, Essentra
Plc 23.05.2024, Vetoquinol SA 28.05.2024, Robertet SA
12.06.2024, Azelis Group NV 13.06.2024, Azelis Group NV
13.06.2024, Esker SA 19.06.2024, Sidetrade SA 20.06.2024,
Diaceutics Plc 24.06.2024, Berkem SA 25.06.2024,
Dermapharm Holding SE 27.06.2024, Equasens 27.06.2024,
LEM Holding SA 27.06.2024, Fabasoft AG 02.07.2024,Fabasoft
AG 02.07.2024, CHAPTERS Group AG 09.07.2024,JDC Group
AG 18.07.2024, GB Group Plc 23.07.2024, Oxford Instruments
Plc 25.07.2024, discoverlE Group Plc 26.07.2024, Burford
Capital Ltd. 20.08.2024, Addtech AB 22.08.2024, Lagercrantz
Group AB 26.08.2024, BOKU, Inc. 11.09.2024,
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Games Workshop Group Plc 18.09.2024, Sdi Group Plc
26.09.2024, Sanlorenzo SpA 30.09.2024, Niox Group Plc
16.10.2024, Craneware Plc 13.11.2024, Renishaw Plc
27.11.2024, Bioventix Plc 05.12.2024, YouGov PIc
05.12.2024, Volution Group Plc 11.12.2024, Cembre SpA
16.12.2024, Tristel Plc 16.12.2024, Idun Industrier AB
18.12.2024.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset toimialoittain %-0suus Sijoitukset maittain %-osuus
Informaatioteknologia 21,39 % Iso-Britannia 41,93 %
Terveydenhuolto 20,86 % Ruotsi 20,03 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 20,61 % Ranska 10,63 %
Rahoitus 15,09 % Saksa 8,49 %
Kulutustavarat ja -palvelut 7,68 % Italia 8,28 %
Paivittaistavarat 6,55 % Sveitsi 6,18 %
Perusteollisuus 5,32 % Irlanti 2,10 %
Tiedonvalityspalvelut 2,50 % Suomi 1,12 %
Norja 0,68 %
Muut 0,56 %
Tilivuosi 2023
Sijoitukset toimialoittain %-0suus Sijoitukset maittain %-osuus
Teollisuustuotteet ja -palvelut 23,92 % Iso-Britannia 44,02 %
Terveydenhuolto 23,76 % Ruotsi 16,74 %
Informaatioteknologia 17,36 % Saksa 10,24 %
Rahoitus 15,15 % Ranska 10,07 %
Tietoliikennepalvelut 5,28 % Sveitsi 7,06 %
Kulutustavarat ja -palvelut 5,03 % Italia 2,74 %
Perusteollisuus 4,86 % Irlanti 1,91 %
Paivittaistavarat 4,64 % Belgia 1,26 %
Suomi 1,26 %
Muut 4,70 %
Rahaston johdannaisten kdytto
Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia
Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo
Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

127 748 608,92 136 010 134,51 124 962 317,22

0,31603 0,30343 0,28124
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo 0,11649 0,11649 0,11241
tuotto-osuus
Rahasto-osuuden arvo W K- 1,37152 1,31002 1,20796
osuus
Rahasio—osuuden arvo W T- 1,05435 1,04882 0,00
osuus

*Rahastoon perustettiin
uusi W T osuussarja vuoden
2023 aikana.

Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle 1573 073,77

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 11,80 % p.a.

II Tracking error 8,46 % p.a.
III Sharpen mittari 0,13 p.a.
IV Salkun kiertonopeus 45,00 % p.a.
V Total Expence Ratio (K/T) 1,50 % p.a.
V Total Expence Ratio (W) 0,98 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.
VI Rahaston liiketoimikulut* 0,14 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista 0,21 % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot

Osinkotuotot ja voitto-osuudet

Korkotuotot
Muut tuotot
KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

7 921 136,07
3 964 900,24
1707 235,60

149 445,72

2 099 554,51
-1 868 159,28
-1573 073,77
-295 085,51

6 052 976,79

10 654 691,11
7979 372,10

1 680 200,47
205 690,30
789 428,24
-412 772,55
-1 480 823,82
1 068 051,27
10 241 918,56

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Ostovelat
Siirtovelat

31.12.2024

127 002 190,33

31.12.2023

130 925 166,92

677 395,30 167 674,13
182 980,65 175 014,81
247 140,02 4 862 410,50
128 109 706,30 136 130 266,36

127 748 608,92

230 265,12
130 832,26
128 109 706,30

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

136 010 134,51

0,00
120 131,85
136 130 266,36

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinté- ja

lunastustoimeksiannot eivéat ole mukana tilinpaatdksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset
erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat

1.1.2024 - 31.12.2024

3964 900,24

11 169 771,34
-8 452 490,83

1.1.2023 - 31.12.2023

7 979 372,10

6 794 464,67
-13 742 831,01

1247 619,73 14 927 738,44
arvonmuutokset
Taseen liitetiedot
A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023

Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

136 010 134,51
11 905 000,15
-25 882 477,49
-337 025,04

6 052 976,79
127 748 608,92

124 962 317,22
18 293 504,45
-17 166 690,25
-320 915,47

10 241 918,56
136 010 134,51
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B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT Sidetrade 8 818 224,00 1 975 232,00 1,55 %
Tecan Group Ag 5271 215,10 1133 777,05 0,89 %
Rahastgn s_'a'éntijjen Rahgston tuotonjakoa k0§kfe'yassa pyk'al'ass'a tuotto—osql{kfie? Tegnion Ab 204 996 14,43 2 957 748,94 2,32 %
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta p&attda Rahastoyhtién varsinainen yhtiékokous. Tuoton méérélle Thule Group Ab 44 021 29,83 1313 359,57 1,03 %
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja. Treatt Plc 302 619 5,80 1754 361,03 1,37 %
Tristel Plc 383 413 5,06 1938 842,86 1,52 %
C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY
Uniphar Plc 1258 637 2,12 2 668 310,44 2,09 %
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla Upsales Technology Ab 279 828 2,60 728 305,03 0,57 %
Vetoquinol S.A. 21 167 75,80 1 604 458,60 1,26 %
Arvopaperi Maéra Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
Vitec Software Group Ab B 50 629 47,51 2 405 493,16 1,88 %
Aak Ab 75603 27,56 2 083 924,12 1,63 %
Volution Group Plc 222 167 6,72 1 492 589,00 1,17 %
Ab Dynamics Plc 97 337 23,66 2 303 325,93 1,80 %
Yougov Plc 281 310 5,02 1412 367,49 1,11 %
Absolent Air Care Group Ab 33 909 22,62 767 044,61 0,60 %
Admicom Oyj 30 305 47,45 1437 972,25 1,13 % . .
Alpha Group International Arvopaperit yhteensa 127 002 190,33 99,42 %
Pls P 137 755 27,81 3831297,16 3,00 %
Atoss Software Se 12 968 114,20 1 480 945,60 1,16 % 5:;5: Jja muut varat, 746 418,59 0,58 %
Bergman & Beving Ab B 70 905 27,16 1925 941,66 1,51 %
Biotage Ab 101 926 14,04 1431 452,39 1,12 %
RAHASTON ARVO 127 748 608,92 100,00 %
Bioventix Plc 30 296 38,02 1151 741,82 0,90 %
Boku Inc. 2237 161 2,17 4 848 375,32 3,80 %
Burford Capital Ltd. 124 015 12,41 1 539 427,96 1,21 %
Chapters Group Ag 72 965 25,40 1853 311,00 1,45 % Liikkeessa olevat osuudet Maara Markkina-arvo %-osuus
Carel Industries Spa 90 538 18,54 1 678 574,52 1,31 % Kasvuosuudet 131 964 417,66436 41 704 714,92 32,65 %
Cembre Spa 47 464 41,65 1 976 875,60 1,55 % Tuotto-osuudet 7 806 426,32546 909 370,60 0,71 %
Cerillion Plc 79 108 21,43 1 695 379,37 1,33 % W K-osuudet 56 538 034,50754 77 543 045,09 60,70 %
Craneware Plc 95 729 25,51 2442 311,00 1,91 % W T-osuudet 7 200 359,41570 7 591 698,95 5,94 %
Dksh Holding Ag 25119 71,45 1794 785,75 1,40 %
Dermapharm Holding Se 73 761 38,90 2 869 302,90 2,25 % Rahasto-osuuden arvo
Diaceutics Plc 872 457 1,48 1292039,02  1,01% Kasvuosuus 0,31603
Diploma Plc 52 937 51,17 2 708 786,29 2,12 % Tuotto-osuus 0,11649
Discoverie Group Plc 351 757 8,61 302813531 2,37 % W K-osuus 1,37152
Equasens 40 328 44,55 1796 612,40 1,41 % W T-osuus 1,05435
Essentra Plc 619 508 1,59 986 063,45 0,77 %
Fabasoft Ag 69 640 16,80 1169 952,00 0,92 %
Gb Group Plc 640 375 4,09 2 618 355,05 2,05 %

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Games Workshop Group Plc 17 914 161,10 2 885 859,41 2,26 %

Slimma Communications 06 104 18,37  1765722,64 1,38 % Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kéytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Genovis Ab 465 432 2,16 100405859 0,79 % Sidottuna:
Hms Networks Ab 44125 37,89 1671783,92  1,31% Tasekirja
Idun Industrier Ab B 77742 26,20  2036961,60 1,59 % Sahkaisesti arkistoituna:
Inficon Holding Ag 1605 1 099,90 1765346,64 1,38 % Paakirja
Intercos Spa 126 197 13,92 1756662,24 1,38 % Paivakirja
Interparfums S.A. 37 428 40,25 1506 477,00 1,18 %

Interroll Holding Ag 515 2117,00 1090 253,74 0,85 %

Jdc Group Ag 153 057 22,80 348969960 2,73 %

Jtc Plc 313 637 11,79 3696 889,50 2,89 %

Judges Scientific Plc 19659 102,82  2021369,83 1,58 %

Kardex Holding Ag 4901 287,19 1407 496,02 1,10 %

Lem Holding S.A. 885 786,71 696 236,33 0,55 %

Lagercrantz Group Ab B 102 949 18,13 1 866 617,61 1,46 %

Mips Ab 26 056 41,08 1070 485,86 0,84 %

Medcap Ab 55 758 52,49  2926762,88 2,29 %

Medistim Asa 68 896 12,69 874 158,88 0,68 %

Momentum Group Ab B 94 413 15,53 1466 119,71 1,15 %

Niox Group Plc 4279 630 0,75  3197378,81 2,50 %

Oxford Instruments Plc 63 373 25,89 1640 473,48 1,28 %

Pharmanutra Spa 54 698 54,40  2975571,20 2,33 %

Planisware S.A. 96 666 28,00 271486461  2,13%

Renishaw Plc 47 830 40,57 1 940 692,68 1,52 %

Robertet S.A. 4573 851,00  3891623,00  3,05%

Sdi Group Plc 1930 736 0,69 132502550 1,04 %

Sanlorenzo Spa/Ameglia 68 228 32,55 2 220 821,40 1,74 %
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Toimintakertomus

Vuosi 2024 alkoi lyhyelld ajanjaksolla, jolloin pohdittiin,
olivatko puheet alhaisemmista koroista menneet liian pitkélle
vuoden 2023 lopussa. Useat myo&nteiset indikaattorit pitivat
kuitenkin eurooppalaiset osakkeet hyvissa asemissa:
Yhdysvaltain ja Euroopan inflaatio pysyi lahella tavoitetta,
Yhdysvaltain BKT ylitti reilusti arviot ja suuryritykset
julkistivat odotettua parempia tuloksia. Joustavuus parantui
ja tulevaisuuden nakymat alkoivat olla positiivisempia, mika
nakyi vilkkaampana liiketoimintana. Optimismi tekodlyyn
liittyvien teknologioiden kysynnan suhteen jatkui. Markkinat
nousivat ja kallistuivat selvasti sykliseen ja laadukkaaseen
kasvuun defensiivi- ja arvosijoituksiin sijasta. Pankkeja
tukivat ilmoitukset paremmista osaketuotoista. Tata seurasi
konsolidoituminen, kun markkinoille selvisi, etta tuloskasvu
painottuisi enemman vuoden jalkipuoliskolle. Yhdysvalloissa
ei enaa odotettu uusia korkoleikkauksia alkuvuodelle, koska
taloudellinen toimeliaisuus oli heikompaa ja Yhdysvaltojen
inflaatio pysyi korkeampana pidempdaan. Tama johti
markkinajohtajuuden vaihtumiseen, kun defensiiviset
tuottivat paremmin kuin sykliset ja arvo tuotti paremmin kuin
kasvu. Kesakuussa EKP laski korkoja, minka jalkeen se laski
niita vield syyskuussa. Vuoden 2024 jalkipuoliskoa hallitsi po-
liittinen epavarmuus, joka vaikutti sijoittajien luottamukseen.
Ranskan parlamenttivaalit paattyivat heinakuussa ilman
selvad enemmistda. Syyskuussa presidentti Macron nimitti
paaministeriksi keskustaoikeistolaisen poliitikon Michel
Barnierin. Yhdistyneessa kuningaskunnassa tydvaenpuolueen
ylivoimainen vaalivoitto ruokki toiveita kotimaisen talouden
kestdvasta elpymisestd. Saksassa alkoi poliittinen epavakaus,
kun kolmen puolueen hallituskoalitio kaatui marraskuussa
liittokansleri Olaf Scholzin erotettua valtiovarainministerin
tehtavastd. Tama avasi tien uusille vaaleille, jotka jarjeste-
tdan helmikuussa 2025. Huoli kauppasodista ja tulleista nousi
esiin sen jalkeen, kun Donald Trump voitti Yhdysvaltain
presidentinvaalit marraskuussa. Vuosi paattyi myrskyisasti
kehittyneiden markkinoiden talouskasvuun liittyvien huolien
vuoksi, vaikka todelliset luvut olivatkin vakaita.

Rahaston kehitys jai MSCI Europe -vertailuindeksistd vuonna
2024. Osakevalinta vaikutti negatiivisesti, mika johtui
padasiassa salkussa olevien rahoitusalan, teollisuuden,
terveydenhuollon ja paivittaistavaroiden osakkeiden heikosta
kehityksesta. Tata tasoitti osittain yleinen positiivinen
vaikutus toimialajaosta. Positiivinen osakevalinta
perusteollisuudessa ja informaatioteknologiassa lievensi
myo&s negatiivista suhteellista tuottoa vertailuindeksiin
verrattuna. Osakekohtaiset vastatuulet aiheuttivat suuren
osan alituotosta. Novo Nordiskin (Tanskan terveydenhuolto)
tuloskehitys heikkeni, koska se oli huolissaan heikommista
tuloksista, kilpailusta ja kehitteilld olevan suun kautta
otettavan laakkeen tehottomuudesta. My6és DSV (Tanskan
teollisuusyhtiot) heikensi suhteellista tuottoa, koska yhtion
taloudellinen tuotto jadi alle konsensusarvioiden. Toisaalta
Deutsche Telekom (Saksan viestintdpalvelut) tuki
tuottokehitysta. Osake on televiestintdalan rakenteellinen
kasvutarina, joka tuottaa jatkuvasti ja vakaasti.
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RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut 26.4.2024 asti Tobias Carge Siemenge, Danske
Bank Asset Management, jonka jalkeen vastuullisena
salkunhoitajana on toiminut Goldman Sachs Asset
Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta kaytettiin tarkastelujaksolla
51 kertaa seuraavien yritysten varsinaisissa
yhtiokokouksissa:

Compass Group Plc 08.02.2024, Siemens AG 08.02.2024,
Kone Oyj 29.02.2024, DSV A/S 14.03.2024, Nordea Bank
Abp 21.03.2024, Novo Nordisk A/S 21.03.2024, Tryg A/S
21.03.2024, Sika AG 26.03.2024, Zurich Insurance Group AG
10.04.2024, AstraZeneca PLC 11.04.2024, Straumann
Holding AG 12.04.2024, Stellantis NV 16.04.2024, LVMH
Moet Hennessy Louis Vuitton SE 18.04.2024, Nestle SA
18.04.2024, ING Groep NV 22.04.2024, SIG Group AG
23.04.2024, ASML Holding NV 24.04.2024, Atlas Copco AB
24.04.2024, Heineken NV 25.04.2024, DNB Bank ASA
29.04.2024, Hexagon AB 29.04.2024, Sanofi 30.04.2024,
KBC Group SA/NV 02.05.2024, Kerry Group Plc 02.05.2024,
Reckitt Benckiser Group Plc 02.05.2024, InterContinental
Hotels Group Plc 03.05.2024, DSM-Firmenich AG 07.05.2024,
Telenor ASA 07.05.2024, Allianz SE 08.05.2024, Antofagasta
Plc 08.05.2024, Lonza Group AG 08.05.2024, ASM
International NV 13.05.2024, Epiroc AB 14.05.2024, Daimler
Truck Holding AG 15.05.2024, SAP SE 15.05.2024,
Compagnie Generale des Etablissements Michelin SCA
17.05.2024, Iberdrola SA 17.05.2024, Shell Plc 21.05.2024,
Enel SpA 23.05.2024, LEG Immobilien SE 23.05.2024,
Schneider Electric SE 23.05.2024, Teleperformance SE
23.05.2024, TotalEnergies SE 24.05.2024, Publicis Groupe
SA 29.05.2024, Compagnie de Saint-Gobain SA 06.06.2024,
Smurfit Kappa Group Plc 13.06.2024, Smurfit Kappa Group
Plc 13.06.2024, 3i Group PLC 27.06.2024, Compagnie de
Saint-Gobain SA 4.7.2024, Koninklijke Ahold Delhaize NV
10.7.2024, National Grid Plc 10.7.2024.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024
Sijoitukset toimialoittain
Rahoitus
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Terveydenhuolto
Informaatioteknologia
Paivittaistavarat
Kulutustavarat ja -palvelut
Tiedonvalityspalvelut
Perusteollisuus
Yhdyskuntapalvelut

Muut

Tilivuosi 2023
Sijoitukset toimialoittain
Terveydenhuolto

Rahoitus
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Informaatioteknologia
Paivittaistavarat
Kulutustavarat ja -palvelut
Perusteollisuus
Yhdyskuntapalvelut
Energia

Muut

%-osuus
17,05 %
16,71 %
13,70 %
10,22 %
9,21 %
8,60 %
6,43 %
6,33 %
5,16 %
6,59 %

%-osuus
17,61 %
17,34 %
14,40 %
11,95 %
11,73 %
10,81 %
6,50 %
4,59 %
4,12 %
0,95 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Sijoitukset maittain
Iso-Britannia
Ranska
Saksa
Alankomaat
Sveitsi

Italia
Espanja
Tanska
Ruotsi

Muut

Sijoitukset maittain
Sveitsi
Iso-Britannia
Ranska
Saksa
Tanska
Alankomaat
Italia

Ruotsi

Norja

Muut

%-osuus
21,39 %
18,83 %
15,11 %
14,07 %
11,56 %
5,43 %
4,64 %
4,21 %
3,73 %
1,03 %

%-osuus
18,39 %
16,64 %
12,97 %
11,39 %
9,09 %
7,24 %
7,07 %
5,39 %
4,04 %
7,78 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi

Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo
tuotto-osuus
Rahasto-osuuden arvo W K-
osuus

Rahasto-osuuden arvo W T-
osuus

31.12.2024

238 760 258,03

0,60277

0,19772

1,66112

1,20064

Rahaston maksamat palkkiot

31.12.2023
274 179 762,81

0,56703

0,19323

1,55532

1,16781

31.12.2022
242 543 974,35

0,50476

0,17884

1,37807

1,07578

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle

Rahaston tunnusluvut

2 940 862,64

I Standardipoikkeama

II Tracking error

III Sharpen mittari

IV Salkun kiertonopeus

V Total Expence Ratio (K/T)

V Total Expence Ratio (W)

Tuottosidonnaisen palkkion osuus

VI Rahaston lilketoimikulut*

11,50
6,43
0,33
163,75
1,35
0,88
N/A
0,40

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista -

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

% p.a.
% p.a.

p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
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Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot

Osinkotuotot ja voitto-osuudet

Korkotuotot
Muut tuotot
KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

22 471 533,53
13 361 783,71
8 831 529,26
102 690,12

175 530,44

-4 642 228,13
-2 940 862,64
-1 701 365,49
17 829 305,40

34 654 538,88
23 084 055,80
8 080 329,77
147 234,77
3342 918,54
-3 829 742,90
-2 888 424,29
-941 318,61

30 824 795,98

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Muut velat
Siirtovelat

31.12.2024

233 820 576,53
2 920 545,81
2 260 643,13

31.12.2023

270 007 064,60
2712992,14
1694 737,01

239 001 765,47

274 414 793,75

238 760 258,03

473,21
241 034,23
239 001 765,47

274 179 762,81

0,00
235 030,94
274 414 793,75

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpa&tds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Valuuttaméaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmésta

kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset
erat

Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat
arvonmuutokset

1.1.2024 - 31.12.2024

13 361 783,71

50 014 459,06
-15 396 692,71

-21 255 982,64

1.1.2023 - 31.12.2023

23 084 055,80

7 630 180,69
-8 670 011,14

24 123 886,25
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Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

31.12.2024
274 179 762,81
13 116 763,09
-65 094 576,30
-1 270 996,97
17 829 305,40
238 760 258,03

31.12.2023
242 543 974,35
44 063 084,72
-42 090 970,54
-1 161 121,70
30 824 795,98
274 179 762,81

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritédan tasaisuuteen. Tuoton maéarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

Arvopaperi

3i Group Plc

Asm International Nv
Asml Holding Nv
Aena Sme S.A.

Air Liquide S.A.
Astrazeneca Plc

Atlas Copco Ab A

Bt Group PIc

Bureau Veritas S.A.
Crh Plc

Cie Generale Des
Etablissement

Cie De Saint-Gobain S.A.
Compass Group Plc
Deutsche Telekom Ag
Enel Spa

Ferrari Nv

Hermes International Sca
Ing Groep Nv
Iberdrola S.A.

Intesa Sanpaolo Spa

Koninklijke Ahold Delhaize
Nv

L'Oreal S.A.
Leg Immobilien Se

Lvmh Moet Hennessy Louis
Vuitt

Merck Kgaa
Muenchener
Rueckversicherungs-
Natwest Group Plc
National Grid Plc
Nestle S.A.

Nordea Bank Abp
Novartis Ag

Novo Nordisk B
Publicis Groupe S.A.
Rio Tinto Plc

Roche Holding Ag
Sap Se

Schindler Holding Ag
Schneider Electric Se
Shell Plc

Maara
184 158
5 366
15927
32 457
22 506
52 365
316 767
1311558
69 003
40 985

93 085

70 129
114 887
244 548
550 610

6 464
1689
371031
339 638
1642015

156 664

10 661
41 743

9 759

21 546

16 167

1312227
295 887
61 495
394 733
83 076
118 692
28 620
84 801
13 142
38 763
23 964
29 632
296 555

Kurssi Markkina-arvo
43,08 7 933 364,58
559,80 3 003 886,80
678,30 10 803 284,10
199,00 6 458 943,00
155,72 3 504 634,32
125,96 6 596 025,27
14,75 4 671 398,04
1,74 2 279 453,70
29,14 2 010 747,42
89,07 3650612,64
31,86 2 965 688,10
86,04 6 033 899,16
31,94 3669 734,34
28,89 7 064 991,72
6,89 3791 500,46
412,40 2 665 753,60
2 313,00 3906 657,00
15,16 5623 345,84
13,33 4 525 676,35
3,86 6 343 103,95
31,46 4 928 649,44
340,25 3627 405,25
81,80 3 414 577,40
634,80 6 195 013,20
139,90 3014 285,40
487,10 7 874 945,70
4,85 6 363 923,03
11,42 3 379 368,03
79,50 4 888 783,94
10,51 4 147 390,62
94,17 7 823 379,55
83,70 9 934 236,10
102,50 2933 550,00
56,75 4812 502,55
271,26 3564 901,79
236,30 9 159 696,90
265,85 6 370 724,70
240,95 7 139 830,40
30,18 8 948 547,13

%-0suus
3,32 %
1,26 %
4,52 %
2,71 %
1,47 %
2,76 %
1,96 %
0,95 %
0,84 %
1,53 %
1,24 %
2,53 %
1,54 %
2,96 %
1,59 %
1,12 %
1,64 %
2,36 %
1,90 %
2,66 %

2,06 %

1,52 %
1,43 %

2,59 %
1,26 %
3,30 %

2,67 %
1,42 %
2,05 %
1,74 %
3,28 %
4,16 %
1,23 %
2,02 %
1,49 %
3,84 %
2,67 %
2,99 %
3,75 %
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Siemens Ag

Smurfit Westrock Plc
Societe Generale S.A.
Totalenergies Se
Unilever Plc

Wpp Plc

Zurich Insurance Group Ag

Muut arvopaperit
Arvopaperi

Allegiance Telecom Inc.

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat,
netto

RAHASTON ARVO

Liikkeesséa olevat osuudet
Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K-osuudet
W T-osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K-osuus

W T-osuus

Danske

26 871 188,56
44 828 51,78
127 567 27,11
50 999 53,23
133 027 54,66
227 426 9,98
8 208 572,04
Maara Kurssi
10 000 0,00

Maara

207 057 317,17432
5276 881,96872
49 723 487,35488
25 247 476,97430

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista
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5 066 795,76 2,12 %
232137495 0,97 %
3457 703,54 1,45 %
2714 676,77 1,14 %

7 271 468,66 3,05 %

2 268 880,02 0,95 %

4 695 265,31 1,97 %
233820 576,53 97,93 %
Markkina-arvo  %-osuus
0,00 0,00 %

233 820 576,53 97,93 %
4939 681,50 2,07 %
238 760 258,03 100,00 %
Markkina-arvo  %-osuus
124 807 939,07 52,27 %
1 043 345,10 0,44 %
82 596 679,30 34,59 %
30313130,76 12,70 %
0,60277

0,19772

1,66112

1,20064

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

Sdhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivéakirja
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Sijoitusrahasto

Danske Invest Eurooppa Osinko

Toimintakertomus

Tarkein makrotaloudellinen kehitys vuonna 2024 oli
Yhdysvaltojen yllattavan vahva kasvu. Yhdysvaltain talous
kasvoi 2-3 kertaa vuoden alun konsensusodotuksia
nopeammin, mika johtui poikkeuksellisen vahvoista
tyomarkkinoista ja siten yksityisen kulutuksen voimakkaasta
kasvusta. Presidentin-vaalit ja republikaanien selva voitto
lisasivat Yhdysvaltojen optimismia entisestaan. Korkojen
osalta inflaation hidastuminen mahdollisti rahapolitiikan
normalisoinnin, ja Yhdysvaltain keskuspankki laski vuoden
aikana johtavaa ohjauskorkoa 1 %:lla. Euroopassa sen sijaan
kasvu oli paljon vaimeampaa. Euroalue ontui vuoden
loppupuolella kauppasodan uhatessa taustalla, ja
sisapoliittisen epavarmuuden leijuessa ylla. Suhteellisen
alhainen kasvu selittyy silld, etta euroalueella kiristettiin
finanssipolitiikkaa merkittdvasti. Vaikka tyomarkkinat
menettivat selvasti vauhtia, ne pysyivat kuitenkin suhteelli-
sen vakaina. Euroopan keskuspankki (EKP) joutui
myodntamaan, etta sen suhteellisen optimistiset
kasvuennusteet olivat eparealistisia, ja inflaation
hidastumisen ohella my6s EKP alensi vuoden aikana
ohjauskorkoaan 1 %:lla. Kiinan piti olla suurin
kasvupettymys vuonna 2024, mutta sen pelasti syksylla
toteutettu talouspolitiikan merkittava keventaminen.
Talouskasvu kiihtyi loppuvuotta kohti ja jai vain hieman alle
talouden pitkan aikavalin potentiaalin. Makrotaloudellinen
kehitys nakyi selvasti myds alueellisten osakemarkkinoiden
kehityksessa, ja Yhdysvallat oli selvadsti kaikkia muita alueita
parempi. Euroopan tuotto vastasi pitkalti historiallisia
keskiarvoja.

Sijoitusstrategiasta voidaan todeta, ettd vuosi 2024 oli
tuottojen nakdkulmasta positiivinen, mutta strategia jai silti
markkinakehityksesta etenkin syklisten toimialojen osalta.
Salkun riskitaso oli koko vuoden ajan markkinoita alhaisempi.
Heikoin ala oli kulutustavarat ja -palvelut, jossa molemmat
autoteollisuuteen tekemamme sijoitukset menestyivat
huonosti. Stellantis kdrsi myynnin laskusta seka
Yhdysvalloissa ettd Euroopassa, ja erityisesti Yhdysvaltojen
varastot, my0s jalleenmyyjilla, nousivat erittdin korkeiksi.
Yhti6 joutui diskonttaamaan tuotteitaan merkittavasti toisella
vuosipuoliskolla, mika johti suureen varaukseen vuoden 2024
tilinpdatoksessa. Myods Mercedes Benzilld oli ongelmia, mutta
ne liittyivat Iahinna Kiinan markkinoihin. Lisaksi mahdollinen
kauppasota Yhdysvaltojen ja Kiinan valilla vaikutti molempien
yritysten osakekursseihin. Salkku ei mydskaan paassyt
osalliseksi teollisuusalan vahvoista tuotoista, silla sita
vauhdittivat yritykset, joiden osingot olivat alhaisia ja ar-
vostukset korkeita. Salkussa oli suuri paino rahoitusalalla,
mika lisdsi tuottoa huomattavasti, silld ala johti markkinoita
ja noin kolmannes salkusta oli sijoitettuna tahan alaan. Myos
osakkeet nousivat mukavasti Caixa-Bankin ja KBC Groupin
kaltaisten pankkien seka Zurich Insurance, AXA ja Allianz
vakuutusyhtididen johdolla. Lisdksi Unileverin ja Ahold
Delhaizen kaltaiset defensiivisemmat kuluttajatuoteyhtiot
tuottivat vahvasti. Terveydenhuollon alalla my®&s biosimilaari-
ja rinnakkaisvalmisteyhtié Sandoz, johon saimme pienen
omistuksen sen irrottua Novartisista vuonna 2023 ja jonka
omistusta lisasimme merkittavasti vuonna 2024, menestyi
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hyvin onnistuneen tuotelanseerauksen ansiosta, ja yhti6 sai
enemman huomiota markkinoilla.

Lisdsimme vuoden aikana strategiaan viisi uutta yritysta,
mukaan lukien Sandozin, ja myimme kaksi. Salkun
defensiivisemmassa osassa Sandozin vahvemman
omistuksen lisaksi lisdasimme myds omistusta
kuluttajatuoteyhtié Reckittissa. Yhtion uusi johtoryhma on
suuntaamassa liiketoimintaa uudelleen, kasvattamassa
osinkoa ja pyrkii parantamaan arvostusta, jotta se vastaisi
paremmin yhtidon historiaa. Syklisiin osakkeisiin lisdsimme
ING Group -pankin, teollisuusyritys Metson ja auton-
valmistaja Mercedes-Benz Groupin. Viimeinen kuitenkin
myytiin myohemmin saksalaisen BASF-kemikaaliyhtion
lisdksi, jolla on rakenteellisia haasteita eurooppalaisen
kaasun korkeampien hintojen ja ulkomaisen kilpailun takia.

Vuonna 2025 aiomme edelleen suosia laadukkaita yrityksid,
jotka maksavat hyvaa, kasvavaa osinkoa ja joiden
velkaantumisaste on kohtuullinen ja kassavirta vahva.
Vakuutusala, rahoitus ja yhdyskuntapalvelut ovat salkussa
edelleen vahvassa ylipainossa, kun taas teollisuus ja
informaatioteknologia ovat suurimmat ja merkittdvimmat
alipainot. Salkun arvostustasoa ja osinkotuottoa pidetaan
edelleen erittdin houkuttelevana, vaikka tuotto oli positiivista
vuonna 2024.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Peter Nielsen, Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta kaytettiin tarkastelujaksolla
36 kertaa seuraavien yritysten varsinaisissa
yhtiokokouksissa:

Siemens AG 08.02.2024, Novartis AG 05.03.2024, Svenska
Handelsbanken AB 20.03.2024, CaixaBank SA 21.03.2024,
Nordea Bank Abp 21.03.2024, SKF AB 26.03.2024, Swisscom
AG 27.03.2024, UPM-Kymmene Oyj 04.04.2024, Koninklijke
Ahold Delhaize NV 10.04.2024, Zurich Insurance Group AG
10.04.2024, Stellantis NV 16.04.2024, Nestle SA 18.04.2024
,ING Groep NV 22.04.2024, AXA SA 23.04.2024, BASF SE
25.04.2024, Sampo Oyj 25.04.2024, Baloise Holding AG
26.04.2024, DNB Bank ASA 29.04.2024, Sandoz Group AG
30.04.2024, Sanofi 30.04.2024, Unilever Plc 01.05.2024,
KBC Group SA/NV 02.05.2024, Reckitt Benckiser Group Plc
02.05.2024, SNAM SpA 07.05.2024, Telenor ASA
07.05.2024, Allianz SE 08.05.2024, Mercedes-Benz Group
AG 08.05.2024,
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Equinor ASA 14.05.2024, E.ON SE 16.05.2024,Compagnie
Generale des Etablis-sements Michelin SCA 17.05.2024,
Iberdrola SA 17.05.2024, Enel SpA 23.05.2024,TotalEnergies
SE 24.05.2024, Sampo Oyj 9.7.2024,Koninklijke Ahold
Delhaize NV 10.7.2024, National Grid Plc 10.7.2024.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset toimialoittain %-osuus Sijoitukset maittain %-osuus
Rahoitus 33,74 % Sveitsi 21,79 %
Yhdyskuntapalvelut 14,15 % Ranska 12,12 %
Paivittaistavarat 13,47 % Suomi 11,20 %
Terveydenhuolto 12,73 % Iso-Britannia 10,91 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 8,19 % Saksa 8,60 %
Kulutustavarat ja -palvelut 5,29 % Norja 7,42 %
Energia 5,15 % Espanja 7,22 %
Tietoliikennepalvelut 4,79 % Alankomaat 6,27 %
Perusteollisuus 2,49 % Italia 5,86 %
Muut 8,61 %
Tilivuosi 2023
Sijoitukset toimialoittain %-osuus Sijoitukset maittain %-osuus
Rahoitus 32,36 % Saksa 17,35 %
Yhdyskuntapalvelut 15,87 % Sveitsi 17,24 %
Terveydenhuolto 10,60 % Ranska 14,48 %
Paivittaistavarat 10,24 % Suomi 10,00 %
Kulutustavarat ja -palvelut 7,54 % Italia 9,29 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 7,35 % Norja 8,92 %
Energia 6,59 % Iso-Britannia 6,97 %
Perusteollisuus 6,02 % Ruotsi 6,16 %
Tietoliikennepalvelut 3,43 % Belgia 3,23 %
Muut 6,36 %
Rahaston johdannaisten kdytto
Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia
Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo
Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

27 286 675,41 26 904 740,63

26 004 659,97

KaSVUOSUUS 89,88566 85,07577 76,78521
E::j:to'c’s””de” arvo tuotto- 33,9175 33,40841 31,39899
E::j:m'osu"de” arvo WK - 1,48731 1,39917 1,25519
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle 477 361,30
Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 9,42 % p.a.

II Tracking error 8,66 % p.a.

III Sharpen mittari 0,24 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 35,40 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 1,75 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 1,14 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 0,13 % p.a.
VII L&hipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista 0,25 % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

2 286 745,77
727 166,77

1 506 231,78
3 945,41

49 401,81
-779 865,49
-477 361,30
-302 504,19

1 506 880,28

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

3 406 757,97
1765 413,76
1293 033,47

3 035,46

345 275,28
-698 412,18
-447 180,84
-251 231,34

2 708 345,79

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Siirtovelat

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2024

26 048 425,76
0,00

1237 370,09
42 229,90

27 328 025,75

27 286 675,41

41 350,34
27 328 025,75

31.12.2023

25 462 492,85
192 291,25
1219 975,12
66 608,45

26 941 367,67

26 904 740,63

36 627,04

26 941 367,67

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.

Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja

johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Valuuttaméaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmésta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

Osakesidonnaiset erat 727 166,77 1765 413,76
Luovutusvoitot 1325 039,74 995 082,88
Luovutustappiot -520 721,38 -642 435,10
Realisoitumattomat 77 151,59 1412 765,98
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023

Rahaston arvo 01.01. 26 904 740,63 26 004 659,97

Rahasto-osuuksien merkinnat 1028 260,71 911 318,45

Rahasto-osuuksien lunastukset -2 140 239,11 -2 707 430,29

Tuotonjako -12 967,10 -12 153,29

Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

1 506 880,28
27 286 675,41

2 708 345,79
26 904 740,63
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B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattaa Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Tuoton maaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

Arvopaperi

Axa S.A.

Allianz Se

Baloise Holding Ag
Caixabank S.A.
Cie Generale Des
Etablissement
Dnb Bank Asa

E.On Se

Enel Spa

Equinor Asa

Ing Groep Nv

Iberdrola S.A.

Kbc Group Nv

Koninklijke Ahold Delhaize Nv
Metso Oyj

National Grid Plc

Nestle S.A.

Nordea Bank Abp

Novartis Ag

Reckitt Benckiser Group Plc
Roche Holding Ag

Skf Ab B

Sampo Oyj A

Sandoz Group Ag

Sanofi S.A.

Siemens Ag

Snam Spa

Stellantis Nv

Svenska Handelsbanken Ab A
Swisscom Ag

Telenor Asa

Totalenergies Se
Upm-Kymmene Oyj
Unilever Plc

Zurich Insurance Group Ag

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Liikkeessé& olevat osuudet
Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K -osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K -osuus

Maéara
25210
2983
2882
161 206

25503

44 045
63 329
73 563
22 665
55010
78 353
10 763
25 563
84 410
84 944
10 335
77 474
9699
14 329
3591
40 088
17 790
19 782
6912
3411
106 722
44 442
66 576
1235
54 604
15 900
24 344
19 068
1805

Kurssi
34,32
295,90
174,22
5,24

31,86

19,26
11,25
6,89
22,52
15,16
13,33
74,58
31,46
8,98
11,42
79,50
10,50
94,17
58,15
271,26
18,13
39,38
39,46
93,49
188,56
4,28
12,59
9,97
535,62
10,77
53,23
26,56
54,66
572,04

Maara

281 165,88721
9 935,94761
1127 463,97173

Markkina-arvo
865 207,20
882 669,70
502 108,72
845 041,85

812 525,58

848 176,60
712 134,61
506 554,82
510 518,89
833 731,56
1 044 053,73
802 704,54
804 211,98
758 001,80
970 157,65
821 620,98
813 477,00
913 367,98
833 277,20
974 095,44
726 854,74
700 570,20
780 652,87
646 202,88
643 178,16
456 449,99
559 524,78
664 033,03
661 490,07
588 086,56
846 357,00
646 576,64
1042 287,39
1 032 523,62

26 048 425,76

1238 249,65

27 286 675,41

Markkina-arvo
25272 781,30
337 002,50

1 676 888,44

%-osuus
3,17 %
3,23 %
1,84 %
3,10 %
2,98 %
3,11 %
2,61 %
1,86 %
1,87 %
3,06 %
3,83 %
2,94 %
2,95 %
2,78 %
3,56 %
3,01 %
2,98 %
3,35 %
3,05 %
3,57 %
2,66 %
2,57 %
2,86 %
2,37 %
2,36 %
1,67 %
2,05 %
2,43 %
2,42 %
2,16 %
3,10 %
2,37 %
3,82 %
3,78 %

95,46 %

4,54 %

100,00 %

%-osuus
92,62 %
1,24 %
6,15 %

89,88566
33,91750
1,48731

49

BEIREIGE INnvest

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Luettelo kdytetyista kirjanpitokirjoista

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
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Toimintakertomus

Japanin osakemarkkinat nousivat ensimmaisella
neljanneksella ja vaihtelivat kapealla vaihteluvalilla toisesta
neljanteen neljannekseen ja reagoivat hermostuneesti
Yhdysvaltain dollarin ja jenin valiseen kurssikehitykseen seka
Yhdysvaltojen taloudellisiin olosuhteisiin, vaalituloksiin ja
inflaatiotietoihin. Markkinat nousivat ensimmaisella
neljannekselld puolijohteisiin liittyvien yritysten vahvojen
tulosten, heikentyneen jenin sekd muiden kuin japanilaisten
sijoittajien tekemien ostojen ansiosta. Ostot olivat seurausta
Tokion porssin politiikasta ja uudesta NISA-jarjestelmasta
(Nippon Individual Savings Account). Vaikka momentum-
strategian kaupat (jenilainojen shorttaaminen, jenin
shorttaaminen, japanilaisten osakefutuureiden ostaminen ja
kateisosakkeiden momentum-ostot) hallitsivat heindakuuhun
asti, markkinat menettivat sen jalkeen osan
nousuvauhdistaan. Puolijohdeosakkeet laskivat muun muassa
heikompien tulosten ja tiedotusvalineiden raporttien vuoksi,
jotka koskivat puolijohdekomponenttien Kiinaan
suuntautuvan viennin rajoitusten mahdollista tiukentamista
Yhdysvalloissa. Markkinat romahtivat lyhyesti elokuussa,
koska momentum-strategian kauppoja purettiin, jeni
vahvistui ja Yhdysvaltojen hidastumishuolet vahvistuivat
johtuen Yhdysvaltojen odotettua heikommasta
ostopaallikkéindeksistd, Sahm-saannon laukaisseesta
tyottdmyysasteesta seka ensimmaisesta koronleikkauksesta
sitten vuoden 2020. Markkinat kuitenkin elpyivat
Yhdysvaltojen mydnteisten talousindikaattoreiden, jenin
heikkenemisen ja Donald Trumpin voiton myoéta
Yhdysvaltojen presidentinvaaleissa marraskuussa.

Rahasto vahvistui, mutta alitti vertailuindeksin. Alavalinnat
vaikuttivat negatiivisesti Iahinna rahoitusalan alipainon ja
perusteollisuuden ylipainon vuoksi. Rahoitusala ylituotti
joukkovelkakirjalainojen tuottojen noustua ja perusteollisuus
alituotti kun Shin-Etsu Chemical varoitti negatiivisista
tulevaisuudennakymistaan. Osakevalintojen vaikutus oli
neutraali, silla perusteollisuus vaikutti positiivisesti ja
terveydenhuolto negatiivisesti. Merkittavimmat positiiviset
tekijat olivat SoftBank Group ja Fancl seka se, ettei
omistuksia ollut Shin-Etsu Chemicalissa, Nissan Motorissa ja
M3:ssa. Se, ettei omistuksia ollut Hitachissa vaikutti
negatiivisesti. SoftBank Group ylituotti omistamiensa
osakkeiden, kuten brittildisen ARM Holdingsin, arvonnousun
ansiosta. Myos Fancl nousi sen jélkeen, kun Kirin ilmoitti
tekevansa ostotarjouksen ravintolisdyrityksesta. Hitachi
menestyi vertailuindeksia paremmin vahvojen IT-palvelu- ja
voimansiirtoalojen ansiosta. Shin-Etsu sen sijaan heikkeni
edella esitetysta syysta. Nissanin alisuorittaminen oli
pettymys, joka johtui jalleenmyyjien kannustinkustannusten
odotettua suuremmasta kasvusta ja varastojen kasvusta. M3
alisuoriutui, silla sen tulokset jaivat konsensuksesta, mika
johtui tuloksen reaktiivisesta laskusta sen jdlkeen, kun
terveydenhuoltopalvelun tarjoaja nautti erityiskysynndsta
covid-19:n aikana.

Odotamme, etta Japanin osakemarkkinat nousevat, koska
japanilaisilla yrityksilld on runsaasti kateista rahaa, ja
odotamme niiden kadyttavan sitd tehokkaasti osakekohtaisen
tuloksen kasvun nopeuttamiseksi ja osakkeenomistajien
tuottojen kasvattamiseksi entisestaan. Tokion porssin
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kehotus pérssiyhtidille nostaa P/B-arvoaan (price-to-book-
value) ja uuden NISA-ohjelman pitdisi myds vauhdittaa
markkinoita. Ulkomaiseen rahoitukseen avoimemmin
suhtautuva politiikka, yritysten hallinnon kehittaminen ja
maahanmuuttoa lisdava politilkka todenndkoisesti tukevat
my6s markkinoiden kasvua. Merkittavina riskeina pidamme
ulkoisia tekijoita, kuten finanssikriisin ja uuden
maailmanlaajuisen taantuman puhkeamista. Ottaen nama
huomioon ylipainotamme yhtigita, joilla on matala P/B-luku
ja korkea nettokassapositio tai paljon realisoitumattomia
myyntivoittoja kiinteistdissa.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Sumitomo Mitsui DS Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kadytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta kaytettiin tarkastelujaksolla
71 kertaa seuraavien yritysten varsinaisissa
yhtidkokouksissa:

The Japan Wool Textile Co., Ltd. 22.02.2024, Kewpie Corp.
28.02.2024, THK CO., LTD. 16.03.2024, GMO Internet
Group, Inc. 21.03.2024, Kubota Corp. 22.03.2024, Canon
Marketing Japan, Inc. 27.03.2024, Future Corp. 27.03.2024,
HOSHIZAKI Corp. 27.03.2024, Toyo Tire Corp. 27.03.2024,
Lion Corp. 28.03.2024, Nippon Express Holdings, Inc.
28.03.2024, Pilot Corp. 28.03.2024, Asahi Co., Ltd.
11.05.2024, Belc Co., Ltd. 23.05.2024, Toyota Industries
Corp. 11.06.2024, MISUMI Group, Inc. 13.06.2024, Daiichi
Sankyo Co., Ltd. 17.06.2024, Hamakyorex Co., Ltd.
18.06.2024, NIDEC Corp. 18.06.2024, Credit Saison Co., Ltd.
19.06.2024, Honda Motor Co., Ltd. 19.06.2024, Japan Post
Holdings Co., Ltd. 19.06.2024, KDDI Corp. 19.06.2024,
Subaru Corp. 19.06.2024, Nitori Holdings Co., Ltd.
20.06.2024, Adeka Corp. 21.06.2024, Okuma Corp.
21.06.2024, SoftBank Group Corp. 21.06.2024, Sundrug Co.,
Ltd. 21.06.2024, FANCL Corp. 22.06.2024, Panasonic
Holdings Corp. 24.06.2024, Tokio Marine Holdings, Inc.
24.06.2024, Tokyo Century Corp. 24.06.2024, Aica Kogyo
Co., Ltd. 25.06.2024, Asahi Kasei Corp. 25.06.2024,
JustSystems Corp. 25.06.2024, Kinden Corp. 25.06.2024,
Mitsubishi Electric Corp. 25.06.2024, NHK Spring Co., Ltd.
25.06.2024, Nissan Motor Co., Ltd. 25.06.2024, ORIX Corp.
25.06.2024, Toray Industries, Inc. 25.06.2024, Air Water,
Inc. 26.06.2024, Central Automotive Products Ltd.
26.06.2024, Fuji Media Holdings, Inc. 26.06.2024, M3, Inc.
26.06.2024, Olympus Corp. 26.06.2024, Relo Group, Inc.
26.06.2024, Sankyu, Inc. 26.06.2024, Shimadzu Corp.
26.06.2024, Koito Manufacturing Co., Ltd. 27.06.2024,
Minebea Mitsumi, Inc. 27.06.2024, Mitsubishi Estate Co., Ltd
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Morinaga & Co., Ltd. 27.06.2024, Murata Manufacturing Co.

Ltd. 27.06.2024, NICHIAS Corp. 27.06.2024, Nippon
Shinyaku Co., Ltd. 27.06.2024, Oji Holdings Corp.
27.06.2024, Rinnai Corp. 27.06.2024, SBI Holdings, Inc.
27.06.2024, Shinnihon Corp. 27.06.2024,SHIP
HEALTHCARE HOLDINGS, INC. 27.06.2024, Suzuki Motor
Corp. 27.06.2024, Takara Holdings, Inc. 27.06.2024,Toyo
Suisan Kaisha, Ltd. 27.06.2024, ZEON Corp.

27.06.2024, Kusuri No Aoki Holdings Co., Ltd. 16.8.2024,
COSMOS Pharmaceutical Corp. 20.8.2024.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset toimialoittain
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Kulutustavarat ja -palvelut
Perusteollisuus

Kiinteisto

Terveydenhuolto

Rahoitus
Informaatioteknologia
Tietoliikennepalvelut

Paivittaistavarat

Tilivuosi 2023
Sijoitukset toimialoittain
Kulutustavarat ja -palvelut
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Kiinteistd

Paivittaistavarat
Perusteollisuus
Terveydenhuolto
Informaatioteknologia
Rahoitus
Tietoliikennepalvelut

Rahaston johdannaisten kdytto

%-osuus
22,13 %
22,12 %
10,05 %
9,40 %
8,47 %
8,32 %
6,82 %
6,78 %
5,91 %

%-osuus
25,38 %
20,88 %
9,12 %
8,19 %
8,12 %
7,80 %
7,69 %
7,51 %
5,31 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi
Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

31.12.2024
40 114 720,81

31.12.2023

31.12.2022
36 640 820,73 22 726 524,29

KasSVUOSUUS 0,26880 0,24326 0,20270
E::j:to'“””de” arvo tuotto- 0,09827 0,09231 0,08001
E::j:to'“””de” arvo WK - 1,61701 1,45580 1,20683
E::j:to'“””de” avo W T - 1,20586 1,12689 0,97172
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtidlle 562 332,39
Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 11,07 % p.a.

II Tracking error 12,47 % p.a.
III Sharpen mittari 0,58 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 146,24 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 1,50 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 0,98 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 0,09 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotot

Osinkotuotot ja voitto-
osuudet

Korkotuotot
Muut tuotot
KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

6 088 528,42
4928 092,01

946 973,97

26 462,84
186 999,60

-2 124 680,92

-562 332,39
-1 562 348,53
3 963 847,50

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

7 809 091,21
7 066 832,57

706 762,20

21 412,66

14 083,78

-2 875 810,77
-394 331,15

-2 481 479,62

4 933 280,44

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Ostovelat
Siirtovelat

31.12.2024

38 968 361,65

31.12.2023

35 537 224,66

1424 244,80 159 950,52
36 209,35 46 467,84
1106 005,28 1 034 260,22
41 534 821,08 36 777 903,24

40 114 720,81

1372 608,81
47 491,46
41 534 821,08

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

36 640 820,73

97 834,42
39 248,09
36 777 903,24

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinté- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatdksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Aasiassa, Amerikassa ja Tyynenmeren alueella noteerattujen arvopapereiden ja
rahamarkkinavalineiden markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka niilla
on arvostuspdivaa seuraavana pankkipdivana kello 7.00 Suomen aikaa.
Johdannaissopimusten ja muulla kuin edelld kuvatuilla markkina-alueilla
noteerattujen arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden markkina-arvo
maérdytyy sen arvon mukaan, joka niilld on arvostuspédivana kello 14.00 Suomen

aikaa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset

erdt
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat
arvonmuutokset

4 928 092,01

7 130 748,25
-1 239 015,09

-963 641,15

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

7 066 832,57

4 400 754,55
-353 144,57

3019 222,59
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Taseen liitetiedot Pilot Corp. 9200 29,78 273 982,65 0,68 %
Relo Group Inc. 46 300 11,81 546 916,35 1,36 %
A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023
Rinnai Corp. 32400 19,96 646 769,67 1,61 %
Rahaston arvo 01.01. 36 640 820,73 22 726 524,29
) L Smc Corp. 1900 380,86 723 643,38 1,80 %
Rahasto-osuuksien merkinnat 7 265 715,15 11 881177,31
) Sms Co. Ltd. 37 300 9,63 359 383,25 0,90 %
Rahasto-osuuksien lunastukset -7 725 367,38 -2 874 537,15
i Sumco Corp. 81 900 7,25 593 456,54 1,48 %
Tuotonjako -30 295,19 -25 624,16
- . . Shinnihon Corp. 32 200 9,58 308 469,97 0,77 %
Tilikauden voitto (tappio) 3 963 847,50 4 933 280,44
Ship Healthcare Holdings Inc. 47 500 13,51 641 538,14 1,60 %
Rahaston arvo 31.12. 40 114 720,81 36 640 820,73
Softbank Group Corp. 26 700 56,26 1502 140,99 3,74 %
Sojitz Corp. 22500 19,86 446 802,71 1,11 %
Subaru Corp. 21700 17,28 374 958,41 0,93 %
B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT Sugi Holdings Co. Ltd. 39500 15,11 597 000,27 1,49 %
Sumitomo Corp. 19 300 21,00 405 245,68 1,01 %
Rahaston saantdéjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. 31800 22,13 703 745,05 1,75 %
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritdan tasaisuuteen. Tuoton maarasta Suzuken Co. Ltd/Aichi Japan 5 600 29,02 162 484,41 0,41 %
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle .
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja. Suzuki Motor Corp. 46 200 10,96 506 541,79 1,26 %
Thk Co. Ltd. 18 400 22,54 414 749,54 1,03 %
C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY Tokyo Century Corp. 38 400 9,82 377 037,91 0,94 %
0
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipérssin pérssilistalla Tomoe Corp. 36 400 6.08 221 396,58 0,55 %
Toyo Tire Corp. 39100 14,98 585 685,81 1,46 %
i 0
Arvopaperi Masra Kurssi Markkina-arvo %-0suUs Toyota Industries Corp. 6 300 78,80 496 444,40 1,24 %
i 0
Aica Kogyo Co. Ltd. 32 000 20,23 647 213,13 1,61 % Tsutsumi Jewelry Co. Ltd. 2900 13,56 39 309,70 0,10 %
0
Air Water Inc. 60500 11,74  710206,22 1,77 % Uss Co. Ltd. 41300 843 34834074 087 %
0
Asahi Co. Ltd. 31000 9,29  287859,90 0,72 % Zeon Corp. 33700 518 30942244 0,77%
Asahi Kasei Corp. 157 800 6,69 1055 963,04 2,63 %
. s o
Astellas Pharma Inc. 103700 9,40 974 688,68 2,43 % Arvopaperit yhteensd 38 968 361,65 97,14 %
Belc Co. Ltd. 7 500 41,04 307 791,30 0,77 %
7 0,
Cosmos Pharmaceutical Corp. 7700 41,02  315857,58 0,79 % kassa ja muut varat, netto 1146 359,16 2,86 %
Daiichi Sankyo Co. Ltd. 25000 26,66 666 421,76 1,66 %
RAHASTON ARV 40 114 72 1 1 %
Fuji Media Holdings Inc. 59 300 10,61 628 922,98 1,57 % STO °© 0 0.8 00,00 %
Future Corp. 27 400 11,34 310 822,05 0,77 %
Gmo Internet Group Inc. 40 700 16,42 668 112,32 1,67 %
Hamakyorex Co. Ltd. 33 600 8,26 277 633,27 0,69 % Liikkeessa olevat osuudet Méaara Markkina-arvo %-osuus
Hikari Tsushin Inc. 1400 211,20 295 675,65 0,74 % Kasvuosuudet 104 098 699,00656 27 981 730,32 69,75 %
Honda Motor Co. Ltd. 208 500 9,40 1960 354,95 4,89 % Tuotto-osuudet 6 692 187,72843 657 641,30 1,64 %
Hoshizaki Corp. 7 600 38,37 291 598,72 0,73 % W K-osuudet 6983 756,12765 11 292803,49 28,15 %
Jgc Holdings Corp. 89 600 8,06 721 969,97 1,80 % W T -osuudet 151 366,70786 182 527,06 0,46 %
Japan Post Holdings Co. Ltd. 163 100 9,13 1489 039,49 3,71 %
Kddi Corp. 16 600 30,88 512 662,09 1,28 % Rahasto-osuuden arvo
Koito Manufacturing Co. Ltd. 18 800 12,30 231 228,75 0,58 % Kasvuosuus 0,26880
Konica Minolta Inc. 26 800 4,06 108 752,93 0,27 % Tuotto-osuus 0,09827
Kotobuki Spirits Co. Ltd. 15000 13,35 200 202,16 0,50 % W K -osuus 1,61701
Kubota Corp. 173100 11,26 1 949 840,43 4,86 % W T -osuus 1,20586
Et‘jjsu” No Aoki Holdings Co. 21300 19,94 424 799,77 1,06 %
M3 Inc. 55 200 8,56 472 341,12 1,18 %
Minebea Mitsumi Inc. 36 800 15,74 579 184,21 1,44 % Luettelo kiytetyista kirjanpitokirjoista
Mitsubishi Estate Co. Ltd. 144900 13,48 1953 035,03 4,87 %
Mitsubishi Ufj Financial Group 121 600 11,31 1374 945,69 3,43 % Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Mitsui Fudosan Co. Ltd. 149600 7,78 1163739,00 2,90 % Sidottuna:
Morinaga & Co. Ltd/Japan 27200 16,64 452 583,68 1,13 % Tasekirja
Murata Manufacturing Co. Ltd. 62400 15,68 978 272,84 2,44 % Séhkdisesti arkistoituna:
Nhk Spring Co. Ltd. 25400 12,25  311160,16 0,78 % Paakirja
Nagase & Co. Ltd. 23300 19,75 460 262,84 1,15 % Paivakirja
Nichias Corp. 11 600 34,29 397 750,89 0,99 %
Nifco Inc/Japan 31500 23,45 738 781,81 1,84 %
Nissan Chemical Corp. 7 800 30,31 236 446,20 0,59 %
Nissan Motor Co. Ltd. 290 700 2,94 854 685,91 2,13 %
Nitori Holdings Co. Ltd. 10 100 114,14 1 152 845,33 2,87 %
Qji Holdings Corp. 68 500 3,70 253 465,98 0,63 %
Olympus Corp. 26 400 14,52 383 322,37 0,96 %
Paltac Corp. 21800 26,72 582 455,07 1,45 %
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Danske Invest Kehittyvdt Markkinat Kestdvd Tavoite

Toimintakertomus

Vuoden 2023 tavoin MSCI Emerging Markets -indeksi alitti
kehittyneet markkinat selvasti myos vuonna 2024. Vuoden
aikana vaikuttivat muun muassa Kiinan markkinoiden jatkuva
heikkous, laajamittaiset myynnit useissa kehittyvien
markkinoiden maissa vaikeassa makrotaloudellisessa
ymparistdssa, Yhdysvaltain dollarin vahvistuminen,
kauppatariffiriskit ja kotimaisen kulutuksen hidastuminen
useissa maissa.

Salkun osakevalinta Kiinassa on edelleen hankala. Salkun
kokonaispositio Kiinassa oli neutraali, mutta useilla sektoreilla
kehitys oli negatiivista, silld makrotaloudelliset huolenaiheet
kiinteistémarkkinoiden ja paikallishallinnon velkaantumisen
osalta jatkoivat vahvistumistaan. Kolmannella neljanneksella
seka kehittyvilla markkinoilla ettd salkussa nahtiin
merkittdvaa nousua. Kiinan tukipoliittisten ilmoitusten
jalkeen seka Kiina etta kehittyvat markkinat hyotyivat
kulutusmenojen kasvuennusteista. Kiinan nousu, joka alkoi
arvostusten kannalta erittdin alhaisesta lahtétilanteesta, oli
niin merkittdva, ettd se kasvatti Kiinan prosentuaalista
painoa indeksissa merkittavasti koko ajanjakson. Intia jatkoi
hyvaa kehitysta koko ajan, ja Intian osakevalinta oli salkun
positiivisen kehityksen keskeinen tekija talla jaksolla.
Kehittyneet markkinat pysyivat epavakaina vuoden
viimeisella neljannekselld, ja yleisesti ottaen téama
vuosineljannes aiheutti kehittyville markkinoille merkittavia
haasteita, jotka vaikuttivat vuoden tulokseen.

Rahaston kehitys jai jalkeen vertailuindeksistéd viime vuonna.
Tama johtui padasiassa Kiinasta, Latinalaisesta Amerikasta ja
Etela-Koreasta, jotka kaikki heikensivat tuottoa. Kiinassa
osakevalinta oli haastavaa, silla Kiinan kestava
sijoitusympaéristo yleisesti ottaen alitti indeksin. Koreassa
Samsung Electronicsilla oli keskeinen negatiivinen vaikutus
suhteelliseen tuottoon. Toisaalta salkun suhteelliseen
kehitykseen vaikuttivat myodnteiset osakevalinnat Taiwanissa,
jossa puolijohdekompleksi jatkoi vakaata tuloskasvua, ja
Intiassa, jossa BKT:n kasvu, joka nakyi yritysten tuloksina,
seka kulutuksen lisddntyvat preemiot lisdsivat
osakemarkkinoiden tuottoja.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut 26.4.2024 asti Emerging Markets Equity Team,
Danske Bank Asset Management, jonka jalkeen vastuullisena
salkunhoitajana on toiminut Goldman Sachs Asset
Management.

RAHASTOJEN SULAUTUMISET TARKASTELUJAKSON AIKANA

Sijoitusrahastot Danske Invest India ja Danske Invest Ita-
Eurooppa Konvergenssi sulautuivat vastaanottavaan
Sijoitusrahasto Danske Invest Kehittyvat Markkinat Kestava
Tavoite -rahastoon paivamaaralla 20.11.2024.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.
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KESTAVYYTEEN LIITTYVAT TIEDOT

Rahasto on luokiteltu EU:n kestavyyteen liittyvien tietojen
antamisesta rahoitussektorilla (SFDR) annetun asetuksen 9
artiklan mukaiseksi ja omaa kestavyyteen liittyvan
sijoitustavoitteen. Taman lisaksi rahasto edistaa ymparistoon
ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia. SFDR-asetuksen
mukaiset madraajoin annettavat kestavyyteen liittyvat tiedot
ovat saatavilla tdéman vuosikertomuksen liitteena. Lisatietoa
on saatavilla lisaksi Rahastoesitteesta seka osoitteesta
danskeinvest.fi.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta kaytettiin 119 kertaa
seuraavien yritysten varsinaisissa yhtiokokouksissa:

HDFC Bank Ltd. 09.01.2024, Tata Consumer Products Limited
27.01.2024, Bharti Airtel Limited 28.01.2024, China
Education Group Holdings Limited 30.01.2024, Dr. Reddy's
Laboratories Limited 14.02.2024, Hypera SA 21.02.2024, PT
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 01.03.2024, Banco
Bradesco SA 11.03.2024, PT Bank Central Asia Tbk
14.03.2024, Samsung Electronics Co., Ltd. 20.03.2024,
Samsung SDI Co., Ltd. 20.03.2024, COWAY Co., Ltd.
22.03.2024, COWAY Co., Ltd. 22.03.2024, Hana Financial
Group, Inc. 22.03.2024, Advanced Info Service Public Co.
Ltd. 25.03.2024, Doosan Bobcat, Inc. 25.03.2024, HDFC
Bank Ltd. 29.03.2024, Yapi ve Kredi Bankasi AS 29.03.2024,
Ganfeng Lithium Group Co., Ltd. 09.04.2024, Prologis
Property Mexico SA de CV 09.04.2024, Contemporary
Amperex Technology Co., Ltd. 19.04.2024, Bandhan Bank
Limited 21.04.2024, Hypera SA 23.04.2024, Hypera SA
23.04.2024, Banco del Bajio SA, Institucion de Banca
Multiple 24.04.2024, B3 SA-Brasil, Bolsa, Balcao 25.04.2024,
B3 SA-Brasil, Bolsa, Balcao 25.04.2024, Chemical Works of
Gedeon Richter Plc 25.04.2024, Halyk Savings Bank of
Kazakhstan JSC 25.04.2024, Fibra Uno Administracion SA de
CV 26.04.2024, OTP Bank Nyrt 26.04.2024, Enel Chile SA
29.04.2024, Grupo Financiero Banorte SAB de CV
29.04.2024, RUMO SA 30.04.2024, HDFC Bank Ltd.
03.05.2024, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 03.05.2024,
Tata Consumer Products Limited 04.05.2024, China Medical
System Holdings Limited 09.05.2024, Will Semiconductor
Co., Ltd. Shanghai 15.05.2024, Cipla Limited 16.05.2024,
Kingdee International Software Group Company Limited
16.05.2024, Shenzhen Inovance Technology Co., Ltd.
17.05.2024, Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co.,
Ltd. 17.05.2024, NARI Technology Co., Ltd. 20.05.2024,
Yifeng Pharmacy Chain Co., Ltd. 20.05.2024, Zhejiang
Sanhua Intelligent Controls Co., Ltd. 20.05.2024, TBC Bank
Group Plc 21.05.2024, China Feihe Limited 22.05.2024,
China South Publishing & Media Group Co., Ltd. 23.05.2024,
AIA Group Limited 24.05.2024, MediaTek, Inc. 27.05.2024,
Focus Media Information Technology Co., Ltd. 29.05.2024,
Delta Electronics, Inc. 30.05.2024, Laureate Education, Inc.
30.05.2024, Ping An Insurance (Group) Co. of China Ltd.
30.05.2024, Li Auto Inc. 31.05.2024, Old Mutual Ltd.
31.05.2024, Xinyi Energy Holdings Limited 31.05.2024, Xinyi
Energy Holdings Limited 31.05.2024, Xinyi Solar Holdings
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Limited 31.05.2024, Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co., Ltd. 04.06.2024, Standard Bank Group Ltd. 10.06.2024,
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd.
12.06.2024, ASUSTek Computer, Inc. 13.06.2024, Tata
Consumer Products Limited 13.06.2024, Nova Ljubljanska
banka d.d., Ljubljana 17.06.2024, Terna Energy SA
20.06.2024, Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co., Ltd.
20.06.2024, Innovent Biologics, Inc. 21.06.2024, Innovent
Biologics, Inc. 21.06.2024, The Company for Cooperative
Insurance 23.06.2024, Foxconn Industrial Internet Co., Ltd.
24.06.2024, Ganfeng Lithium Group Co., Ltd. 25.06.2024,
ICICI Lombard General Insurance Company Limited
25.06.2024, Will Semiconductor Co., Ltd. Shanghai
25.06.2024, Yifeng Pharmacy Chain Co., Ltd. 25.06.2024,
Piraeus Financial Holdings SA 28.06.2024, Postal Savings
Bank of China Co., Ltd. 28.06.2024, Grindwell Norton Limited
18.07.2024, Saudi Telecom Co. 24.07.2024, Mphasis Limited
25.07.2024, National Bank of Greece SA 25.07.2024,
Colgate-Palmolive (India) Limited 30.07.2024, Sun
Pharmaceutical Industries Limited 05.08.2024, Amber
Enterprises India Limited 09.08.2024, HDFC Bank Ltd.
09.08.2024, Ganfeng Lithium Group Co., Ltd. 13.08.2024,
Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 17.08.2024, Bharti Airtel
Limited 20.08.2024, China South Publishing & Media Group
Co., Ltd. 21.08.2024, SBI Life Insurance Company Limited
23.08.2024, East Money Information Co., Ltd. 26.08.2024,
SBI Life Insurance Company Limited 26.08.2024, Info Edge
(India) Limited 28.08.2024, Apollo Hospitals Enterprise Ltd.
30.08.2024, ICICI Lombard General Insurance Company
Limited 08.09.2024, Mphasis Limited 19.09.2024, TeamLease
Services Limited 20.09.2024, Foxconn Industrial Internet
Co., Ltd. 23.09.2024, Shenzhen Inovance Technology Co.,
Ltd. 23.09.2024, Yifeng Pharmacy Chain Co., Ltd.
23.09.2024, Postal Savings Bank of China Co., Ltd.
25.10.2024, Amber Enterprises India Limited 05.11.2024,
Raia Drogasil SA 06.11.2024, Saudi Telecom Co. 06.11.2024,
Terna Energy SA 06.11.2024, America Movil SAB de CV
08.11.2024, America Movil SAB de CV 08.11.2024, Grupo
Financiero Banorte SAB de CV 20.11.2024, Ganfeng Lithium
Group Co., Ltd. 25.11.2024, Siemens Limited 02.12.2024 ,
Grupo Financiero Banorte SAB de CV 09.12.2024 , Ningbo
Orient Wires & Cable Co., Ltd. 09.12.2024, Nova Ljubljanska
banka dd 09.12.2024, Yifeng Pharmacy Chain Co., Ltd.
16.12.2024, JCET Group Co., Ltd. 17.12.2024, PICC Property
and Casualty Company Limited 20.12.2024, Livzon
Pharmaceutical Group Inc. 24.12.2024, Livzon
Pharmaceutical Group Inc. 24.12.2024, Contemporary
Amperex Technology Co., Ltd. 26.12.2024, Siemens Limited
30.12.2024.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitusten jakauma %-osuus Maajakauma %-osuus
Informaatioteknologia 29,14 % Intia 21,59 %
Rahoitus 27,37 % Taiwan 17,80 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 11,38 % Kiina 14,71 %
Terveydenhuolto 9,09 % Hong Kong 11,38 %
Tietoliikennepalvelut 7,95 % Etela-Korea 8,48 %
Kulutustavarat ja -palvelut 6,64 % Brasilia 533 %
Paivittaistavarat 5,02 % Etela-Afrikka 3,28 %
Perusteollisuus 1,21 % Saudi arabia 2,91 %
Yhdyskuntapalvelut 1,18 % Unkari 2,49 %
Muut 1,02 % Muut 12,03 %
Tilivuosi 2023

Sijoitusten jakauma %-osuus Maajakauma %-osuus
Rahoitus 29,08 % Taiwan 15,44 %
Informaatioteknologia 27,62 % Intia 14,86 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut 9,96 % Etela-Korea 13,35 %
Terveydenhuolto 7,79 % Hong Kong 12,50 %
Tietoliikennepalvelut 7,45 % Kiina 7,74 %
Kulutustavarat ja -palvelut 7,13 % Meksiko 7,22 %
Yhdyskuntapalvelut 4,19 % Brasilia 5,47 %
Kiinteistd 3,77 % Indonesia 5,47 %
Paivittaistavarat 1,85 % Iso-Britannia 3,17 %
Muut 1,16 % Muut 14,78 %
Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia
Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

164 493 292,89

110 191 166,67 107 315 118,09

KaSVUOSULS 1,99782 1,91031 1,82884
E::jsm'osu"de” arvo tuotto- 0,94303 0,93846 0,93543
E::j:to'“””de” arvo WK - 1,05536 0,99985 0,94826
E::j:to'“””de” arvo WT - 0,80068 0,78939 0,77942
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtidlle 2 156 508,24
Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 11,85 % p.a.

II Tracking error 6,62 % p.a.

III Sharpen mittari 0,18 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 170,61 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 1,92 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 1,00 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 0,63 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotot

Osinkotuotot ja voitto-
osuudet

Korkotuotot
Muut tuotot
KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

11 885 056,61
4 938 093,56

3 510 340,88

161 590,94
3275 031,23
-7 994 591,43
-2 156 508,24
-5 838 083,19
3 890 465,18

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

13 102 235,41
8 194 659,50

4 368 118,70

161 286,71
378 170,50

-8 331 819,06
-2 081 478,01
-6 250 341,05
4 770 416,35

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset

Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

31.12.2024

163 507 668,37
20 074,71
2900 018,60
753 412,16

1103 335,57
168 284 509,41

164 493 292,89

31.12.2023

108 883 034,80
1240 996,31
0,00

213 596,29

1 574 442,20
111912 069,60

110 191 166,67

20 118,23 0,00

3 498 386,76 1 560 598,29

272 711,53 160 304,64
168 284 509,41 111912 069,60

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpdatdksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpadtoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston saantdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maardytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa. Rahaston sijoituskohteena
olevien Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa.

Valuuttamaaraiset erat on arvostettu julkisesta hinnanseurantajérjestelmasta

kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Sijoitusrahastot Danske Invest India ja Danske Invest Ita-Eurooppa
Konvergenssi sulautuivat vastaanottavaan Sijoitusrahasto Danske Invest
Kehittyvat Markkinat Kestava Tavoite -rahastoon paivamaaralla 20.11.2024.

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot

Luovutustappiot
Realisoitumattomat
arvonmuutokset

4 938 093,56
15 860 821,21
-11 535 564,29

612 836,64

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

8 194 659,50
10 566 414,21
-21 839 774,17

19 468 019,46
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Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023
Rahaston arvo 01.01. 110 191 166,67 107 315 118,09
Rahasto-osuuksien merkinnat 65 490 651,88 7 394 027,94
Rahasto-osuuksien lunastukset -15 057 248,74 -9 266 766,43
Tuotonjako -21 742,10 -21 629,28
Tilikauden voitto (tappio) 3 890 465,18 4 770 416,35
Rahaston arvo 31.12. 164 493 292,89 110 191 166,67

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykéléassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

Arvopaperi Maara  Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
Aia Group Ltd. 668 303 6,85 4 580 249,18 2,78 %
t\ts;‘ Technology Holding Co. 260000 4,72 1228207,14  0,75%
Absa Group Ltd. 181 640 9,67 1756 820,98 1,07 %
ﬁ‘jt;i Dhabi Commercial Bank 3,5 750 2,73 945121,75 0,57 %
Amber Enterprises India Ltd. 40 964 84,34 3 454 790,04 2,10 %
America Movil Sab De Cv 2 097 800 0,69 1453 187,52 0,88 %
Anji Microelectronics Technolo 41 128 18,07 743 224,95 0,45 %
Apollo Hospitals Enterprise Lt 22 324 82,66 1 845 262,24 1,12 %
Asustek Computer Inc. 165 048 17,69 2920 115,12 1,78 %

B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao 710 263 1,60 1 139 866,89 0,69 %

Bb Seguridade Participacoes g5 400 563 166201257 1,01 %

S.A.
Byd Co. Ltd. H 104 000 32,09 3 337 407,53 2,03 %
Banco De Chile (Adr) 43 080 21,79 938 663,08 0,57 %

Bangkok Dusit Medical

_ i 1910600 0,69  1315674,41 0,80 %
Services (Foreign)
Bharti Airtel Ltd. 116028 17,98  2085862,48 1,27 %
2;";3 Mexicana De Valores 483200 1,55 746 911,85 0,45 %
Co For Cooperative 32627 37,75  1231617,43 0,75 %
Insurance/The
Colgate-Palmolive India Ltd. 72528 30,51  2213028,05  1,35%
Contemporary Amperex 94727 34,67 328373974 2,00 %
Technolog
Credicorp Ltd. 6553 176,12  1154093,53 0,70 %
Delta Electronics Inc. 220 260 12,18 2 681 983,65 1,63 %
EtadSt Money Information Co. 451 600 3,4 1460992,43 0,89 %
i:(rfba"k Ergasias Services 832779 2,25  1873752,75 1,14 %
(l;zxconn Industrial Internet 550 602 2,77 1527 638,32 0,93 %
f;”ff'“g Lithium Group Co. 551546 2,48  1368050,24 0,83 %
Globe Telecom Inc. 37515 3559  1335340,46 0,81 %
Godrej Properties Ltd. 32 304 30,80 995 022,51 0,60 %
Gravita India Ltd. 25929 24,89 645 277,64 0,39 %
Grindwell Norton Ltd. 64861 21,44  1390851,39 0,85 %
gr“p" Financiero Banorte Sab 71 ¢19 621 1065342,64  0,65%
Hd Hyundai Electric Co. Ltd. 5035 26550  1336783,99 0,81 %
Hdfc Bank Ltd. 342310 20,12  6885900,17 4,19 %
gfllemc Telecommunications 89 391 14,61 1 306 002,51 0,79 %
Hypera S.A. 251100 2,81 706 383,47 0,43 %
Icici Lombard General 91409 20,28  1853559,35 1,13 %
Insuranc

59

Danske

Invest

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Info Edge India Ltd.

Innovent Biologics Inc.
Itau Unibanco Holding S.A.
(Preference)

Jcet Group Co. Ltd.

Jse Ltd.

Kei Industries Ltd.
Laureate Education Inc.
Laurus Labs Ltd.

Li Auto Inc. A

Livzon Pharmaceutical Group
In

Mediatek Inc.

Merida Industry Co. Ltd.
Midea Group Co. Ltd.
Mphasis Ltd.

Nari Technology Co. Ltd.
Ningbo Orient Wires & Cables
C

Ningbo Sanxing Medical
Electri

Nova Ljubljanska Banka Dd
(Gdr)

Otp Bank Nyrt

Odontoprev S.A.

Old Mutual Ltd.

Picc Property & Casualty Co.
Lt H

Pfizer Ltd.

Ping An Insurance Group Co.
Of H

Powszechny Zaklad
Ubezpieczen

Prologis Property Mexico S.A.
De (Reit)

Raia Drogasil S.A.

Richter Gedeon Nyrt

Rumo S.A.

Sbi Life Insurance Co. Ltd.
Samsung Biologics Co. Ltd.
Samsung E&A Co. Ltd.
Samsung Electronics Co. Ltd.
Samsung Sdi Co. Ltd.

Sao Martinho S/A

Saudi Telecom Co.
Shenzhen Inovance
Technology C

Shenzhen Mindray Bio-
Medical E

Siemens Ltd.

Sieyuan Electric Co. Ltd.
Silergy Corp.

Standard Bank Group Ltd.
Sungrow Power Supply Co.
Ltd.

Tim Sa/Brazil

Totvs S.A.

Taiwan Semiconductor
Manufactu

Tata Consumer Products Ltd.

Telkom Indonesia Persero Tbk

P
Terna Energy S.A.

Torrent Pharmaceuticals Ltd.

Transformers & Rectifiers Indi

Xinyi Energy Holdings Ltd.

Yifeng Pharmacy Chain Co.
Ltd.

12 808
258 000

203 400

220 000
94 835
15 496
61171

110 828
78 867

169 600

107 479

72 000
182 100
131 799
578 664

234 100

311 200

66 076

34 632
392 900

1480 110

1 590 000

7 340

654 000

127 846

241 600

413 900
89 865
229 562
129 883
2 689
55123
273 644
6 344
106 300
350 006

254 220

70 000

11795
83 300
106 000
188 107

156 900

277 400
155 500

516 930

251 344

9 348 598

39712
25740
65 527

11 814 406

539 968

100,08
4,47

4,78

5,10
6,15
50,42
17,57
6,83
11,72

4,97

40,31
4,46
10,05
32,38
3,21

6,87
3,99

24,90
52,79
1,69
0,64
1,48
59,05

5,52
10,73

2,68

3,42
25,31
2,77
15,71
604,71
10,99
34,31
155,58
3,62
10,26

7,58

32,94

74,01

9,58
11,22
11,30

9,63

2,25
4,16

30,95
10,29
0,16

19,94
37,80
14,08

0,10

3,19

1281 849,86
1153 809,04

972 005,58

1121 745,79
583 555,42
781 332,80

1 074 855,98
757 446,90
923 955,87

842 888,22

4 332 940,69

321 106,04
1 829 436,59
4267 772,01
1859 115,61

1608 671,10
1241 474,14

1 645 292,40
1828 283,01
663 539,99
943 812,08
2 348 590,94
433 423,54

3608 432,10
1372 023,38

648 286,35

1416 032,94
2274 731,90
636 868,98
2 040 745,92
1 626 064,95
605 539,23
9 389 425,62
987 003,99
384 501,66
3 589 874,04

1927 947,13

2 305 601,67

873 001,72
797 938,11
1189 623,95
2126 289,53

1511 012,83

624 640,69
646 858,71

16 001 348,79
2 585 368,97
1501 570,88

791 857,28
972 933,45
922 348,30
1140 019,88

1724 133,82

163 507 668,37

0,78 %
0,70 %
0,59 %
0,68 %
0,35 %
0,47 %
0,65 %
0,46 %
0,56 %
0,51 %
2,63 %
0,20 %
1,11 %
2,59 %
1,13 %

0,98 %
0,75 %

1,00 %
1,11 %
0,40 %
0,57 %
1,43 %
0,26 %

2,19 %
0,83 %

0,39 %

0,86 %
1,38 %
0,39 %
1,24 %
0,99 %
0,37 %
5,71 %
0,60 %
0,23 %
2,18 %

1,17 %

1,40 %

0,53 %
0,49 %
0,72 %
1,29 %

0,92 %

0,38 %
0,39 %

9,73 %
1,57 %
0,91 %
0,48 %
0,59 %
0,56 %
0,69 %
1,05 %

99,40 %
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Muut arvopaperit
Arvopaperi

Nmc Health Plc
Odeskabl Ojsc

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Liikkeessa olevat osuudet
Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K -osuudet
W T -osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K -osuus
W T -osuus

Maara  Kurssi Markkina-arvo
36 366 0,00 0,00
300 000 0,00 0,00

163 507 668,37

985 624,52

164 493 292,89

Méaara Markkina-arvo

76 184 041,27867 152 202 001,35
609 953,84102 575 204,77
10 868 898,99114 11 470 601,22
306 554,96153 245 452,43

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

%-osuus
0,00 %
0,00 %

99,40 %

0,60 %

100,00 %

%-osuus
92,53 %
0,35 %
6,97 %
0,15 %

1,99782
0,94303
1,05536
0,80068

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

S&dhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivakirja
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Helsingissa 25.3.2025

DANSKE INVEST RAHASTOYHTIO OY:N HALLITUS
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Morten Rasten
puheenjohtaja
y Cvaiamna .va/v&u'm
( HannyHokka Eveliina Nyandoto
e — =

Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 25.3.2025

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis®

e
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Sonja Suosalo
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Toimintakertomus

Vuonna 2024 sijoitusrahaston tuottoihin vaikutti positiivisesti
keskuspankkien rahapolitiikan kadnne kohti neutraalimpaa
ohjauskoron tasoa. Inflaatio saatiin vuoden aikana
tasaantumaan ilman talouden taantumaa. Kevyempi
rahapolitiikka yhdistettyna teknologiayhtididen voimakkaasti
kasvaneisiin tuloksiin johti osakemarkkinoiden erinomaiseen
tuottoon erityisesti Yhdysvalloissa.

Rahaston tuotto kehittyi suotuisasti, koska rahaston
osakesijoitukset on hajautettu kattavasti ympéri maailmaa ja
tastd merkittdva osa kohdistuu Yhdysvaltoihin. Myds
korkosijoitusten tuottokehitys oli vahintdankin kohtuullista ja
korkean riskin yrityslainojen osalta jopa erinomaista, kun
valtionlainojen korkotaso laski hieman ja yrityslainojen
riskilisat laskivat selvasti. Rahastossa painotettiin selvasti
osakesijoituksia valtionlainasijoitusten kustannuksella Idhes
koko vuoden ajan. Sijoitusrahaston koko markkina-arvoilla
laskettuna kasvoi vuoden 2024 aikana.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa &anioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024
Maantieteellinen jakauma
Yhdysvallat (USA)
Tanska

Saksa

Ranska
Alankomaat
Suomi

Italia

Espanja
Iso-Britannia
Muut

Tilivuosi 2023
Maantieteellinen jakauma
Yhdysvallat (USA)
Tanska

Saksa

Ranska

Suomi
Alankomaat
Ruotsi

Italia
Iso-Britannia
Muut

Rahaston johdannaisten kdytto

%-osuus
24,55 %
16,05 %
11,68 %
6,06 %
4,69 %
4,30 %
4,07 %
3,36 %
3,26 %
21,98 %

%-osuus
20,76 %
17,98 %
12,40 %
6,26 %
4,90 %
4,34 %
3,88 %
3,57 %
3,04 %
22,87 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi
Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

31.12.2024
1435475 740,83 1 369 312 943,32 1 303 888 374,85

31.12.2023

31.

12.2022

2,23714 2,08718 1,90964
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo tuotto- 0,88724 0,85703 0,81204
osuus
Rahasto-osuuden arvo W K- 1,01157 0,93886 0,85461
osuus
Rahaston maksamat palkkiot
Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle* 15968 116,07
*Sisaltaa rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimat
keskimaardiset hallinnointi- ja sailytyspalkkiot
Rahaston tunnusluvut
I Standardipoikkeama 4,00 % p.a.
II Tracking error 2,29 % p.a.
III Sharpen mittari 0,93 p.a.
IV Salkun kiertonopeus 16,86 % p.a.
V Total Expence Ratio (K/T) 1,13 % p.a.
V Total Expence Ratio (W) 0,61 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.
VI Rahaston liiketoimikulut* 0,23 % p.a.
VII L&hipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
112 363 986,07 132 822 151,90
102 027 208,06 123 697 275,05

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotot

Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1958 701,80 1105 953,29
Korkotuotot 124 370,65 84 050,80
Muut tuotot 8 253 705,56 7 934 872,76
KULUT -14 856 035,37 -13 955 913,56
Palkkiokulut -14 856 066,83 -13 956 204,49
Muut kulut 31,46 290,93

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 97 507 950,70 118 866 238,34

Tase

31.12.2024 31.12.2023
Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon 1433 284 009,49
2 160 505,64
1364 577,42

1436 809 092,55

1 367 448 597,03
1 973 406,81
1028 170,54

1370450 174,38

Muut saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Siirtovelat

1435475 740,83 1369 312 943,32

1333 351,72
1436 809 092,55

1137 231,06
1370 450 174,38

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpa&tds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro
258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa. Rahaston sijoituskohteena
olevien Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa.

Valuuttamaaraiset eradt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

Osakesidonnaiset erat -5 730,63 0,00
Realisoitumattomat -5 730,63 0,00
arvonmuutokset

::‘;'tasms'd°""a'set 102 032 938,69 123 697 275,05

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat

31 361 817,69
-5 944 858,33

76 615 979,33

14 038 695,77
-8 217 081,81

117 875 661,09

arvonmuutokset
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Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Taseen liitetiedot Ishares Core Eur Govt
Bond Ucits Etf Eur Inc 887993 112,39 99 797 093,31 6,95 %
A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023 (De)
Rahaston arvo 01.01. 1369312 943,32 1303 888 374,85
Rahasto-osuuksien merkinnat 57 698 904,92 41 222 900,86 Muut arvopaperit
Rahasto-osuuksien lunastukset -88 927 090,69 -94 555 210,79 Osakkeet Madra  Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
Tuotonjako -116 967,42 -109 359,94 Dds erz_eless 3757 0,00 0,00 0,00 %
International Inc. ! ! !
Tilikauden voitto (tappio) 97 507 950,70 118 866 238,34
Rahaston arvo 31.12. 1435475 740,83 1369 312 943,32

Arvopaperit yhteensa 1433 284 009,49 99,85 %

Kassa ja muut varat, 2191 731,34 0.15 %
’ ),

netto
B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT
RAHASTON ARVO 1435475 740,83 100,00 %
Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattaad Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous. Tuoton maéaralle
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.
Liikkeessa olevat osuudet Maara Markkina-arvo %-osuus
C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY Kasvuosuudet 639738 931,68612 1431 185 553,64 99,70 %
Tuotto-osuudet 4 296 941,01756 3812417,95 0,27 %
Muut arvopaperit
W K -osuudet 471 034,97502 476 484,85 0,03 %
Rahasto-osuudet Maaréd  Kurssi Markkina-arvo  %-osuus Rahasto-osuuden arvo
Di Emerging Markets Kasvuosuus 2,23714
Debt Hard Ccy, Os.Laji 7 508178 12,33 92 575 839,47 6,45 %
" t4 Il ° Tuotto-osuus 0,88724
Eur WH
Di Global High Yield o W K -osuus 1,01157
Bonds, Osuuslaji Eur W H 5183266 12,65 65 568 313,39 4,57 %
Di Kehittyvat
Korkomarkk,Paikallisval, 1237438 11,24 13 908 802,54 0,97 %
Osuusl Eur W
i joi i i Luettelo kdytetyista kirjanpitokirjoista
Di Pohjoisen Yrityslainat, o g2, 405 15 14 83430992,76 5,81 % ytety Janp 1
Osuuslaji Eur H
i i i Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Di Sele Us High Yield 1818921 11,18 20335539,42 1,42 % s ranpitotiriel
Bonds, Osuuslaji Eur W H Sidottuna:
Di Sele Usa Mid Cap, 258 166 16,34 4218438,64 0,29 % Tasekirja
Osuuslaji Eur W
i Si - i Sdhkoisesti arkistoituna:
Di Sicav - Global Tactical 1y 514016 11,69  134564309,12 9,37 % .
Allocation Wi P Paakirja
Di Sicav Euro Invest. 2001339 15,24 44 210 598,04 3,08 % Paivakirja
Grade Corp. Bond I
Di Sicav Europe Long- o
Short Equity Factors Wi P 836 086 10,33 8 637 600,42 0,60 %
Di Sicav European Corp. 5 355 731 10,49 77491 091,42 5,40 %
Sust. Bond I
Di Sicav GIb Infl Lnk
0
Bond Short Duration Wa 4115215 10,64 43 798 231,29 3,05 %
Di Sicav Global
Alternative Opportun. Wi 4 996 671 11,77 58 815 813,21 4,10 %
P
Di Sicav Global Emerging 4 55 515 g4 11 561 445,04 0,81 %
Markets Wi-Eur
Di Sicav Global 1222125 34,79 42520179,98 2,96 %

Sustainable Future I

Di Select Global Quant -
Accumulating

Dix Japan Restricted, Os.
Eur W

Danske Invest Euro
Government Bond Index 123 577 917 0,96 118 592 784,20 8,26 %
W K

Danske Invest Euro High
Yield W K

Danske Invest Euro
Yrityslaina W K

Danske Invest Euroopan

7 591496 28,84 218 938 732,09 15,25 %

131165 14,72 1930 746,36 0,13 %

18 967 701 1,08 20 430 490,16 1,42 %

152 750 325 1,02 156 353 705,61 10,89 %

0,

Prenyhtist W K 4986953 1,37 683970565 0,48 %
Danske Invest Eurooppa 5 446 499 166 4000806,50 0,28 %
Osake W K

ID;T(Ske Invest Obligaatio 3 o g5y 0,06 32190274,93 2,24 %
Danske Invest Suomi 26575395 1,28 34118 289,34 2,38 %
Osake Iw K

Danske Invest Usa Index ¢ 15, 443 5 3g 38454 186,60 2,68 %
Fund W K
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Toimintakertomus

Vuonna 2024 sijoitusrahaston tuottoihin vaikutti positiivisesti
keskuspankkien rahapolitiikan kadnne kohti neutraalimpaa
ohjauskoron tasoa. Inflaatio saatiin vuoden aikana
tasaantumaan ilman talouden taantumaa. Kevyempi
rahapolitiikka yhdistettyna teknologiayhtididen voimakkaasti
kasvaneisiin tuloksiin johti osakemarkkinoiden erinomaiseen
tuottoon erityisesti Yhdysvalloissa.

Rahaston tuotto kehittyi suotuisasti, koska rahaston
osakesijoitukset on hajautettu kattavasti ympéri maailmaa ja
tastd merkittdva osa kohdistuu Yhdysvaltoihin. Myds
korkosijoitusten tuottokehitys oli vahintdankin kohtuullista ja
korkean riskin yrityslainojen osalta jopa erinomaista, kun
valtionlainojen korkotaso laski hieman ja yrityslainojen
riskilisat laskivat selvasti. Rahastossa painotettiin selvasti
osakesijoituksia valtionlainasijoitusten kustannuksella Idhes
koko vuoden ajan. Sijoitusrahaston koko markkina-arvoilla
laskettuna kasvoi vuoden 2024 aikana.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Maajakauma %-0osuus
Yhdysvallat (USA) 36,50 %
Tanska 14,94 %
Suomi 5,60 %
Ranska 5,01 %
Saksa 4,18 %
Alankomaat 3,59 %
Italia 3,37 %
Iso-Britannia 3,07 %
Espanja 2,60 %
Muut 21,14 %

Tilivuosi 2023

Maajakauma %-osuus
Yhdysvallat (USA) 32,96 %
Tanska 17,20 %
Suomi 6,15 %
Ranska 5,45 %
Saksa 3,63 %
Italia 3,49 %
Iso-Britannia 3,25 %
Alankomaat 2,70 %
Espanja 2,14 %
Muut 23,03 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo 917 307 782,87 824 018 256,07 740 398 343,56
E::Vajzz;ti””de” arve 2,59063 2,33908 2,10065
E::j:to'“””de” arvo tuotto- 1,08333 1,01201 0,94107
E::j:to'c’s””de” arvo WiK- 1,06592 0,95570 0,85232
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle* 13 059 723,80

*Sisaltaa rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimat
keskimaardiset hallinnointi- ja sailytyspalkkiot

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 6,27 % p.a.

II Tracking error 3,26 % p.a.

III Sharpen mittari 1,14 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 32,88 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 1,48 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 0,78 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 0,25 % p.a.

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma
1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET 101 552 902,01 95 401 330,13
Arvopapereiden nettotuotot 95 601 957,22 90 087 914,36
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 0,00 -0,07
Korkotuotot 127 420,52 97 208,54
Muut tuotot 5823 524,27 5216 207,30
KULUT -12 388 161,17 -10 929 803,33
Palkkiokulut -12 388 480,30 -10 929 512,94
Muut kulut 319,13 -290,39
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 89 164 740,84 84 471 526,80
Tase
31.12.2024 31.12.2023
Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon 915 282 139,06 822 660 766,55
Muut saamiset 1 559 543,52 1317 233,65
Siirtosaamiset 410 504,71 415 409,53
Rahat ja pankkisaamiset 1193 307,28 535 957,63
918 445 494,57 824 929 367,36
Vastattavaa
RAHASTON ARVO 917 307 782,87 824 018 256,07
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 1137 711,70 911 111,29

918 445 494,57

824 929 367,36

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa. Rahaston sijoituskohteena
olevien Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa.

Valuuttamaaraiset eradt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta

kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

Rahastosidonnaiset 95 601 957,22

erdt
Luovutusvoitot 29 762 786,84
Luovutustappiot -5335 010,49
Realisoitumattomat 71 174 180,87
arvonmuutokset

90 087 914,36

4 854 941,69
-895 887,49

86 128 860,16
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Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023 Liikkeessé olevat osuudet Maéara Markkina-arvo  %-osuus

Rahaston arvo 01.01. 824 018 256,07 740 398 343,56 Kasvuosuudet 352 518 070,91533 913 243 890,08 99,56 %

Rahasto-osuuksien merkinnat 49 889 595,06 38 643 680,88 Tuotto-osuudet 2532 560,68329 27435989 0,30 %

Rahasto-osuuksien lunastukset -45 667 550,56 -39 389 567,08 W K -osuudet 1 238 690,71681 1 320 345,21 0,14 %

Tuotonjako -97 258,54 -105 728,09

Tilikauden voitto (tappio) 89 164 740,84 84 471 526,80 Rahasto-osuuden arvo

Rahaston arvo 31.12. 917 307 782,87 824 018 256,07 Kasvuosuus 2,59063
Tuotto-osuus 1,08333
W K -osuus 1,06592

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykéldssé tuotto-osuuksien Luettelo kdytetyistd kirjanpitokirjoista
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja. si .
idottuna:
Tasekirja

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Sdhkoisesti arkistoituna:
Muut arvopaperit Paakirja

Arvopaperi Maéra Kurssi Markkina-arvo  %-osuus Paivakirja

Di Emerging Markets Debt Hard
Ccy, Os.Laji Eur W H

Di Global High Yield
Bonds,Osuuslaji Eur W H

Di Kehittyvat

2944842 12,33 36 309 902,26 3,96 %

3511128 12,65 44415 768,87 4,84 %

Korkomarkk,Paikallisval,Osuusl 809 663 11,24 9100 611,65 0,99 %
Eur W

E:er‘:‘hlo'sen vrityslainat, Osuuslali 4 350615 12,14 16753 346,41 1,83 %
3,' Sele Usa Mid Cap, Osuuslaji Bur - 557 200 1634 5029097,15 0,55 %

Di Sicav - Global Tactical
Allocation Wi P

Di Sicav Em Sustainable Future I 248 370 14,61 3 627 698,82 0,40 %
Di Sicav Europe Long-Short Equity
Factors Wi P

Di Sicav European Corp. Sust.
Bond I

Di Sicav GIb Infl Lnk Bond Short
Duration Wa

Di Sicav Global Alternative
Opportun. Wi P

Di Sicav Global Emerging Markets
Wi-Eur

Di Sicav Global Sustainable Future
I

Di Select Global Quant -
Accumulating

Dix Japan Restricted, Os. Eur W 308 445 14,72 4 540 311,10 0,49 %
Dix Pacific Incl. Can. Ex Jap.
Restrict. Os. Eur W

Danske Invest Euro Government
Bond Index W K

Danske Invest Euro Yrityslaina W

7556501 11,69 88312 823,63 9,63 %

402 749 10,33 4 160 798,25 0,45 %

2326040 10,49 24404 813,13 2,66 %

1476 698 10,64 15716 502,01 1,71 %

2963173 11,77 34 879 505,46 3,80 %

2289829 9,24 21153436,04 2,31 %

2897 398 34,79 100 806 286,20 10,99 %

6 148 620 28,84 177 326 209,91 19,33 %

551 044 15,66 8 629 342,60 0,94 %

59715952 0,96 57307 010,52 6,25 %

95247554 1,02 97494 443,82 10,63 %

K
\I?Va;ske Invest Euroopan Pienyhtiot 6037490 1,37 8 280 537,96 0,90 %
Ea”Ske Invest Eurooppa Osake W, Jce o953 166 792180342 0,86 %

Danske Invest Obligaatio Iw K 29696033 0,96 28478 198,78 3,10 %

Danske Invest Suomi Osake Iw K 34 237 349 1,28 43 954 935,19 4,79 %

Danske Invest Usa Index Fund W 55 125 45 538 76 678 755,88 8,36 %

K

Arvopaperit yhteensa 915 282 139,06 99,78 %
Kassa ja muut varat, netto 2 025 643,81 0,22 %
RAHASTON ARVO 917 307 782,87 100,00 %
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Toimintakertomus

Vuonna 2024 sijoitusrahaston tuottoihin vaikutti positiivisesti
keskuspankkien rahapolitiikan kadnne kohti neutraalimpaa
ohjauskoron tasoa. Inflaatio saatiin vuoden aikana
tasaantumaan ilman talouden taantumaa. Kevyempi
rahapolitiikka yhdistettyna teknologiayhtididen voimakkaasti
kasvaneisiin tuloksiin johti osakemarkkinoiden erinomaiseen
tuottoon erityisesti Yhdysvalloissa.

Rahaston tuotto kehittyi suotuisasti, koska rahaston
osakesijoitukset on hajautettu kattavasti ympéri maailmaa ja
tastd merkittdva osa kohdistuu Yhdysvaltoihin. Myds
korkosijoitusten tuottokehitys oli vahintdankin kohtuullista ja
korkean riskin yrityslainojen osalta jopa erinomaista, kun
valtionlainojen korkotaso laski hieman ja yrityslainojen
riskilisat laskivat selvasti. Rahastossa painotettiin selvasti
osakesijoituksia valtionlainasijoitusten kustannuksella Idhes
koko vuoden ajan. Sijoitusrahaston koko markkina-arvoilla
laskettuna kasvoi vuoden 2024 aikana.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa &anioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Maantieteellinen jakauma %-osuus
Yhdysvallat (USA) 48,42 %
Tanska 14,84 %
Suomi 7,62 %
Iso-Britannia 3,05 %
Ranska 2,39 %
Japani 2,32 %
Saksa 2,20 %
Alankomaat 1,81 %
Hongkong 1,57 %
Muut 15,78 %
Tilivuosi 2023

Maantieteellinen jakauma %-osuus
Yhdysvallat (USA) 44,02 %
Tanska 16,12 %
Suomi 7,97 %
Iso-Britannia 3,46 %
Ranska 2,58 %
Japani 2,07 %
Sveitsi 2,04 %
Hongkong 1,95 %
Saksa 1,68 %
Muut 18,11 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

31.12.2024
279 921 563,69

Tilikausi
Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

31.12.2023
240 998 732,78

31.

12.2022

206 666 845,39

2,91818 2,55756 2,24316
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo tuotto- 1,22139 1,10680 1,00491
osuus
Rahasto-osuuden arvo W K - 1,12145 0,97503 0,84840
osuus
Rahaston maksamat palkkiot
Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle* 4 451 823,28
*Sisaltaa rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimat
keskimaardiset hallinnointi- ja sailytyspalkkiot
Rahaston tunnusluvut
I Standardipoikkeama 8,83 % p.a.
II Tracking error 4,61 % p.a.
III Sharpen mittari 1,18 p.a.
IV Salkun kiertonopeus 56,69 % p.a.
V Total Expence Ratio (K/T) 1,68 % p.a.
V Total Expence Ratio (W) 0,88 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.
VI Rahaston liiketoimikulut* 0,33 % p.a.
VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

38 535 198,77
35882 981,90
56 640,06

2 595 576,81
-4 252 329,23
-4 248 657,69
-3 671,54

34 282 869,54

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

32920 733,72
31 347 643,98
44 905,60
1528 184,14
-3 574 685,38
-3 574 661,88
-23,50

29 346 048,34

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Siirtovelat

31.12.2024

278 735 470,40
527 691,11
1 055 083,23

31.12.2023

239 856 441,49
393 002,55
1 052 875,47

280 318 244,74

241 302 319,51

279 921 563,69

396 681,05
280 318 244,74

240 998 732,78

303 586,73
241 302 319,51

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maardytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa. Rahaston sijoituskohteena
olevien Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa.

Valuuttaméaaraiset erét on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmaésta

kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

Rahastosidonnaiset
erat

Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat
arvonmuutokset

35 882 981,90

16 690 549,33
-273 920,99

19 466 353,56

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

31 347 643,98

569 992,49
-604 937,72

31 382 589,21
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Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

31.12.2024
240 998 732,78
18 123 685,26
-13 440 700,40
-43 023,49

34 282 869,54
279 921 563,69

31.12.2023
206 666 845,39
15 496 746,72
-10 472 160,19
-38 747,48

29 346 048,34
240 998 732,78

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Muut arvopaperit

Rahasto-osuus Méaara
Di Emerging Markets Debt

Hard Ccy, Os.Laji Eur W H 329 585
Di Global High Yield

Bonds,Osuuslaji Eur W H 532 568
Di Kehittyvat
Korkomarkk,Paikallisval,Osuu 208 264
sl Eur W

Di Sele Global Equity Solution

Akk Sek W 1597 002
Di Sele Usa Mid Cap,

Osuuslaji Eur W 284 210
Di Sicav - Global Tactical

Allocation Wi P 2425838
Di Sicav Europe Long-Short

Equity Factors Wi P 116 872
Di Sicav GIb Infl Lnk Bond

Short Duration Wa 207 361
Di Sicav Global Alternative

Opportun. Wi P 911 330
Di Sicav Global Emerging

Markets Wi-Eur 1387831
Di Sicav Global Sustainable 063 176
Future I

Di Select (;?Iobal Quant - 1902 433
Accumulating

Dix Pacific Incl. Can. Ex Jap.

Restrict. Os. Eur W 63 694
Danske Invest Euro

Government Bond Index W K 3916 708
Danske Invest Euro

Yrityslaina W K 9155916
Danske Invest Euroopan

Pienyhtiot W K 2866 069
Danske Invest Eurooppa

Osake W K 2227 336
Danske Invest Suomi Osake 12 382 534
Iw K

Danske Invest Suomi Osake 4263 127
W K

Danske Invest Usa Index

Fund W K 8 144 973
Muut arvopaperit

Arvopaperi Maara
Exds Inc. 12 000

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
12,33 4 063 778,56 1,45 %
12,65 6 736 983,31 2,41 %
11,24 2 340 888,57 0,84 %
34,40 54 935522,61 19,63 %
16,34 4 643 994,57 1,66 %
11,69 28 350 769,64 10,13 %
10,33 1207 402,74 0,43 %
10,64 2 206 947,54 0,79 %
11,77 10 727 262,53 3,83 %
9,24 12 820 778,30 4,58 %
34,79 33510805,28 11,97 %
28,84 54 866 176,88 19,60 %
15,66 997 452,23 0,36 %
0,96 3758 708,28 1,34 %
1,02 9 371 903,92 3,35 %
1,37 3930 870,39 1,40 %
1,66 3699 872,69 1,32 %
1,28 15 897 068,70 5,68 %
1,23 5255 881,84 1,88 %
2,38 19 412 401,82 6,93 %
Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
0,00 0,00 0,00 %
278 735 470,40 99,58 %

1186 093,29 0,42 %

279 921 563,69 100,00 %
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Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K -osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus

W K -osuus
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Maara

95 335 590,40945
1041 710,74121
394 605,54881

Luettelo kdytetyista kirjanpitokirjoista

Markkina-arvo  %-osuus
278 206 413,24 99,39 %
1272 335,08 0,45 %
442 530,40 0,16 %
2,91818

1,22139

1,12145

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

Sdhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivakirja
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Toimintakertomus

Vuonna 2024 sijoitusrahaston tuottoihin vaikutti positiivisesti
keskuspankkien rahapolitiikan kadnne kohti neutraalimpaa
ohjauskoron tasoa. Inflaatio saatiin vuoden aikana
tasaantumaan ilman talouden taantumaa. Kevyempi
rahapolitiikka yhdistettyna positiiviseen kasvuun erityisesti
Yhdysvalloissa mutta myds euroalueella johti korkosijoitusten
vahintaankin kohtuulliseen ja korkean riskin yrityslainojen
osalta jopa erinomaiseen tuottoon. Valtionlainojen korkotaso
laski hieman ja yrityslainojen riskilisat laskivat selvasti
vuoden kuluessa.

Rahastossa painotettiin kehittyvien maiden korkosijoituksia
valtionlainasijoitusten kustannuksella koko vuoden ajan.
Sijoitusrahaston koko markkina-arvoilla laskettuna pieneni
vuoden 2024 aikana.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa &anioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Maajakauma %-osuus
Ranska 12,46 %
Yhdysvallat 12,17 %
Saksa 9,76 %
Italia 9,44 %
Alankomaat 7,92 %
Espanja 7,58 %
Iso-Britannia 4,44 %
Suomi 3,22 %
Ruotsi 2,99 %
Muut 30,02 %
Tilivuosi 2023

Maajakauma %-osuus
Ranska 13,10 %
Yhdysvallat 10,67 %
Saksa 9,66 %
Italia 8,15 %
Alankomaat 7,79 %
Espanja 6,24 %
Tanska 4,72 %
Ruotsi 4,33 %
Iso-Britannia 3,20 %
Muut 32,14 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

31.12.2024
294 433 032,79

Tilikausi
Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

1,94220
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo 0,83409
tuotto-osuus
Rahasto-osuuden arvo W K 1,10425

-osuus*

*Rahastoon perustettiin uusi W K osuussarja vuoden 2023 aikana.

Rahaston maksamat palkkiot

31.12.2023
309 985 668,49

1,87997
0,83238

1,06405

31.12.2022
325 786 332,11

1,74828
0,79763

0,00000

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle*

2746 279,20

*Sisaltaa rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimat

keskimaaraiset hallinnointi- ja sailytyspalkkiot
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Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama

IT Tracking error

III Sharpen mittari

IV Salkun kiertonopeus

V Total Expence Ratio (K/T)

V Total Expence Ratio (W)
Tuottosidonnaisen palkkion osuus

VI Rahaston liiketoimikulut*

3,04 % p.a.
1,75 % p.a.
-0,01 p.a.
-2,01 % p.a.
0,90 % p.a.
0,45 % p.a.
N/A % p.a.
0,17 % p.a.

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

Tuloslaskelma

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

KULUT
Palkkiokulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

1.1.2024 - 31.12.2024
12 643 367,50

11 190 859,29

26 550,23

1425 957,98

-2 746 279,20

-2 746 279,20

9 897 088,30

1.1.2023 - 31.12.2023
25 721 499,49

24 212 926,72

20 956,11

1487 616,66

-2 829 306,52

-2 829 306,52

22 892 192,97

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Siirtovelat

31.12.2024 31.12.2023
293 664 380,88
356 787,89

648 693,33

294 669 862,10

308 509 521,59
358 871,01

1 340 739,23
310 209 131,83

294 433 032,79 309 985 668,49

236 829,31 223 463,34
294 669 862,10 310209 131,83

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpa&tds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinté- ja
lunastustoimeksiannot eivét ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maardytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa. Rahaston sijoituskohteena
olevien Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa.

Valuuttaméaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmésta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.
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Arvopapereiden nettotuotot

Rahastosidonnaiset
erat

Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

11 190 859,29

1457 842,33
-166 909,81

9 899 926,77

24 212 926,72

781 192,43
-1417 276,03

24 849 010,32

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

31.12.2024
309 985 668,49
9 810 727,68
-35 249 258,48
-11 193,20

9 897 088,30
294 433 032,79

31.12.2023
325 786 332,11
8 301 060,25
-46 982 886,83
-11 030,01

22 892 192,97
309 985 668,49

Rahaston séantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykalassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Muut arvopaperit
Rahasto-osuudet

Di Emerging Markets Debt
Hard Ccy, Os.Laji Eur W H

Di Global High Yield
Bonds,Osuuslaji Eur W H

Di Kehittyvat
Korkomarkk,Paikallisval,Osuu
sl Eur W

Di Pohjoisen Yrityslainat,
Osuuslaji Eur H

Di Sele Us High Yield Bonds,
Osuuslaji Eur W H

Di Sicav Euro Invest. Grade
Corp. Bond I

Di Sicav European Corp. Sust.
Bond I

Di Sicav GIb Infl Lnk Bond
Short Duration Wa

Danske Invest Euro
Government Bond Index W K
Danske Invest Euro High Yield
W K

Danske Invest Euro
Yrityslaina W K

Danske Invest Obligaatio Iw K
Danske Invest Yhteistkorko
W K

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Maara

2 747 509

600 864

339 411

946 114

469 677

1397 348

1943177

1884 286

60 649 791

15738 923

50 680 636

30 998 608

11 867 380

Kurssi Markkina-arvo  %-osuus

12,33 33 876 780,94 11,51 %

12,65 7 600 926,23 2,58 %

11,24 3 814 981,36 1,30 %

12,14 11 485 820,17 3,90 %

11,18 5250 983,83 1,78 %

15,24 21 292 785,54 7,23 %

10,49 20 387 816,23 6,92 %

10,64 20 054 457,56 6,81 %

0,96 58 203 178,82 19,77 %

1,08 16 952 708,78 5,76 %

1,02 51876 191,78 17,62 %

0,96 29 727 355,55 10,10 %

1,11 13 140 394,09 4,46 %

293 664 380,88 99,74 %

768 651,91 0,26 %

294 433 032,79 100,00 %
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Liikkeessa olevat osuudet Maéara Markkina-arvo
Kasvuosuudet 150 675 230,19236 292 641 432,09
Tuotto-osuudet 517 840,04212 431 925,21
W K -osuudet 1231 325,57364 1359 691,26

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus

W K -osuus

Luettelo kdytetyista kirjanpitokirjoista

%-osuus
99,39 %
0,15 %
0,46 %

1,94220
0,83409
1,10425

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Sidottuna:

Tasekirja

Sahkoisesti arkistoituna:

Paakirja

Paivakirja
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Sijoitusrahasto

Danske Invest Kompassi Osake

Toimintakertomus

Vuonna 2024 sijoitusrahaston tuottoihin vaikutti positiivisesti
keskuspankkien rahapolitiikan kadnne kohti neutraalimpaa
ohjauskoron tasoa. Inflaatio saatiin vuoden aikana
tasaantumaan ilman talouden taantumaa. Kevyempi
rahapolitiikka yhdistettyna teknologiayhtididen voimakkaasti
kasvaneisiin tuloksiin johti osakemarkkinoiden erinomaiseen
tuottoon erityisesti Yhdysvalloissa.

Rahaston tuotto kehittyi suotuisasti, koska rahaston
osakesijoitukset on hajautettu kattavasti ympéri maailmaa ja
tastd merkittdva osa kohdistuu Yhdysvaltoihin. Rahastossa
painotettiin maltillisesti tuottohakuisia sijoituksia koko vuoden
ajan. Nakemys toteutui erityisesti eurooppalaisia ja
kehittyvien maiden osakkeita seka markkina-arvoltaan pienia
yhtidita painottaen. Sijoitusrahaston koko markkina-arvoilla
laskettuna kasvoi vuoden 2024 aikana.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Danske Bank Asset Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.

78

Invest

Vuosikertomus / 1.1.2024- 31.12.2024



Sijoitusrahasto

Danske Invest Kompassi Osake

Rahaston sijoitusten jakautuminen
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Tuloslaskelma

Tilivuosi 2024
Sijoitukset alueittain
Yhdysvallat (USA)
Suomi

Japani
Iso-Britannia
Hongkong

Intia

Kanada

Taiwan

Saksa

Muut

Tilivuosi 2023
Sijoitukset alueittain
Yhdysvallat (USA)
Suomi
Iso-Britannia
Japani

Sveitsi

Hongkong

Ranska

Tanska

Taiwan

Muut

Rahaston johdannaisten kdytto

%-osuus
60,62 %
9,93 %
4,41 %
2,78 %
2,20 %
1,80 %
1,74 %
1,61 %
1,59 %
13,32 %

%-osuus
53,70 %
10,29 %
3,98 %
3,38 %
2,72 %
2,66 %
2,30 %
2,10 %
1,83 %
17,04 %

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo 250 949 955,70 222 594 703,59
i:::jct)‘;fl’fs””de” arve 1,61871 1,41157
E::S:to—osuuden arvo tuotto- 0,59280 0,53783
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle* 5400 630,43

*Sisaltaa rahaston sijoituskohteena olleiden sijoitusrahastojen perimat
keskimaaraiset hallinnointi- ja sailytyspalkkiot

Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 11,38 % p.a.

II Tracking error 5,77 % p.a.

III Sharpen mittari 1,20 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 70,06 % p.a.

V Total Expence Ratio 1,95 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A %  p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 0,30 % p.a.

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
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1.1.2024- 31.12.2024 1.1.2023- 31.12.2023

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

50 031 663,18
47 910 778,61
44 323,59

2 076 560,98
-6 308 780,55
-5 400 630,43
-908 150,12

43 722 882,63

37 244 505,46
35 558 454,49
17 061,26

1 668 989,71
-4 647 194,56
-4 646 690,32
-504,24

32 597 310,90

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Siirtovelat

Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2024

288 020 987,52
551 609,54

1 586 628,68
290 159 225,74

31.12.2023

250 233 448,45
424 633,55

678 857,54

251 336 939,54

289 654 602,56

504 623,18
290 159 225,74

250 949 955,70

386 983,84
251 336 939,54

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpdatéksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilin

paatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston saantéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maardaytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa. Rahaston sijoituskohteena
olevien Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osalta markkina-arvolla
tarkoitetaan kuitenkin kello 18.00 Suomen aikaa saatavissa olevaa arvoa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasté kello
14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024- 31.12.2024 1.1.2023- 31.12.2023

Rahastosidonnaiset
erat
Luovutusvoitot

Luovutustappiot
Realisoitumattomat
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

47 910 778,61

23893 911,23
0,00

24 016 867,38

35 558 454,49

2 382 493,78
-12 398,97

33 188 359,68

A. RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

31.12.2024
250 949 955,70
7 358 720,50
-12 366 137,07
-10 819,20

43 722 882,63
289 654 602,56

31.12.2023
222 594 703,59
7 155 615,10
-11 389 075,96
-8 597,93

32 597 310,90
250 949 955,70
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Vuosikertomus / 1.1.2024- 31.12.2024

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykélédssa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritéan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattaa Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous. Tuoton maérélle ei
ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Muut arvopaperit

Rahasto-osuudet Maéra Kurssi Markkina-arvo %-osuus
g;ff,:,e Global Equity Solution kK 65 508 34,40 57384 957,53 19,81 %
\[/)vi Sele Usa Mid Cap, Osuuslaji Bur 29573 1634 11099322,75 3,83 %
\[;/ii_SEizf" Global Emerging Markets 5 ;43677 924 1980328543 6,84 %

Di Sicav Global Sustainable Future
I

Di Select Global Quant -
Accumulating

Dix Japan Restricted, Os. Eur W 419 281 14,72 6171 811,02 2,13 %
Dix Pacific Incl. Can. Ex Jap.
Restrict. Os. Eur W

Danske Invest Euroopan Pienyhtitt
W K

Danske Invest Eurooppa Osake W
K

Danske Invest Suomi Osake Iw K 15893 079 1,28 20 404 011,33 7,04 %
Danske Invest Suomi Osake W K 6 792 228 1,23 8 373 933,83 2,89 %
Danske Invest Usa Index Fund W

1053412 34,79 36 650 300,34 12,65 %

1964 054 28,84 56 643 327,55 19,56 %

443 765 15,66 6 949 367,54 2,40 %

3508860 1,37 4812 471,55 1,66 %

2843076 1,66 4722 690,16 1,63 %

23078976 2,38 55005 508,49 18,99 %

K

Arvopaperit yhteensa 288 020 987,52 99,44 %

Kassa ja muut varat, netto 1633615,04 0,56 %

RAHASTON ARVO 289 654 602,56 100,00 %

Liikkeessa olevat osuudet Maara Markkina-arvo %-osuus
Kasvuosuudet 152 201 687,59807 289 361 282,38 99,90 %
Tuotto-osuudet 437 765,85706 293 482,60 0,10 %

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus 1,90117
Tuotto-osuus 0,67041

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Tilikaudella 1.1.2024- 31.12.2024 on kéaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja
Sidottuna:

Tasekirja

Sdhkoisesti arkistoituna:

Paakirja

Paivakirja
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Helsingissa 25.3.2025

DANSKE INVEST RAHASTOYHTIO OY:N HALLITUS

ri Kéykka

Morten Rasten
puheenjohtaja
y Cvaiamna .va/v&u'm
( HannyHokka Eveliina Nyandoto
e — =

Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 25.3.2025

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis®

e

>C?4~ A T/ﬂ/\\ﬁ'{‘f{
Sonja Suosalo
KHT
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Danske Invest Korko

Toimintakertomus

Vuoden 2024 teemoina markkinoilla oli Yhdysvaltain vahvana
jatkunut kasvu ja toisaalta Euroalueen odotuksia heikommat
kasvuluvut. Inflaatio hidastui selkedsti lahemmaksi
keskeisten keskuspankkien tavoitetasoja vuoden mittaan.
Geopoliittiset ongelmat pysyivat tapetilla laajasti, vaikka
markkinat reagoivat naihin vain hetkittain. Keskeiset
keskuspankit aloittivat korkojen laskun kesan kynnyksella ja
ohjauskorkoja alennettiin useampaan otteeseen. Euroalueella
markkinat ennakoivat EKP:n laskevan korkoja vuonna 2025
viela useamman kerran. Loppusyksylla Trumpin valinta
presidentiksi vahvisti osakemarkkinoita, mutta korkopuolella
pitkat korot nousivat ennakoiden inflaation kiihtymista
uudelleen mahdollisten tariffien seurauksena. Valtioiden
velkaantuminen huolestutti sijoittajia ajoittain mm. Ranskan
osalta.

Vuoden aikana salkussa kotimaisten ja pohjoismaalaisten
yritysten yritystodistuksien maara vaihteli vahaisesti.
Yritystodistuksien tarjonta oli aiempaa vuosia vahaisempaa ja
joidenkin nimien kohdalla hinnoittelu ei ollut kilpailukykyista
verrattuna esimerkiksi pankkien liikkkeelle laskemiin
vaihtuvakorkoisiin joukkovelkakirjalainoihin, joiden osuutta
kasvatettiin vuoden aikana. Kiinteakorkoisten lainojen osuus
sailyi suurimpana korkoinstrumenttina. Negatiivisten
korkojen aikana salkussa oli runsaasti pankkien
vastuudebentuurilainoja, mutta nama lainat on korvattu
seniorilainoilla. Pohjoismaalaisten pankkien riskimarginaalit
kaventuivat vuoden aikana selvasti, kun kiinteistdsektori,
jonka osuus on ollut merkittava pankkien taseissa, pystyi
taas laskemaan liikkeelle uusia joukkovelkakirjalainoja
sijoittajien luottamuksen palautuessa etenkin ns.
asuntokiinteistdyhtidihin. Muutamia eteldeurooppalaisia
pankkeja ostettiin myds, koska talouskehitys on ollut naissa
maissa vahvempaa ja pankkien nakymat ovat paremmat
koronaa edeltaviin aikoihin verrattuna. Yritysnimissa
suosimme pohjoismaalaisia nimia niiden tarjottua hieman
parempaa tuottoa suhteessa vastaaviin eurooppalaisiin
nimiin. Uusemissiomarkkina tarjosi vuoden aikana varsin
vahan kiinnostavia sijoituskohteita, koska monet yritykset ja
pankit halusivat emittoida pidempia lainoja hyodyntden
kapeampia riskimarginaaleja ja alhaisempaa korkotasoa.
Vuoden aikana rahastoon virtasi uutta varallisuutta.
Rahaston korkoriski pidettiin koko vuoden ajan lahempana
sallittua ylarajaa eli yhtad vuotta. Keskimaardinen luottoriski
parani edelleen vuoden aikana, kun monien pankkien
luottoluokituksia nostettiin ja ndiden paino oli yli puolet
sijoituksista. Monien yritysten luokitukset paranivat mydés.

Rahaston vuotuinen tuotto vylitti selkeasti palkkiot mukaan
laskien vertailuindeksina kaytetyn kolmen kuukauden
Euribor-korkoon. Rahasto sai viidennen téhden
Morningstarilta ja Sustainalyticsin vastuullisuutta mittaavien
maapallojen maara pysyi neljassa.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Riitta Louhento, Danske Bank Asset Management.
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RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024
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Invest

Vuosikertomus / 1.1.2024 - 31.12.2024

Tase

31.12.2024

31.12.2023

Sijoitukset %-osuus Vastaavaa

maturiteeteittain Arvopaperit markkina-arvoon 256 561 127,99 229 884 596,53

alle vuosi 69,54 % Siirtosaamiset 2 928 798,09 2516 470,48

1 - 3 vuotta 28,65 % Rahat ja pankkisaamiset 2 029 934,88 4 081 914,25

3 - 5 vuotta 1,81 % 261519 860,96 236 482 981,26
Vastattavaa

Tilivuosi 2023 RAHASTON ARVO 261 422 338,58 236 402 675,22

Sijoitukset %-0Suus VIERAS PAAOMA

maturiteeteittain Siirtovelat 97 522,38 80 306,04

alle vuosi 63,00 % 261519 860,96 236 482 981,26

1 - 3 vuotta 34,30 %

3 - 5 vuotta 2,70 %

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston johdannaisten kdytto Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro

258/2019.
Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia
Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

31.12.2024
261 422 338,58

31.12.2023
236 402 675,22

31.12.2022
211 788 136,25

Tilikausi
llikausi Rahaston varat on arvostettu rahaston saantéjen mukaisesti markkina-arvoon.

Markkina-arvo maardytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Rahaston arvo
Rahasto-osuuden arvo

0,29214 0,27992 0,26787
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo 0,15715 0,15284 0,14773 Valuuttamaaraiset era_t on arvos_tettu julkisesta hl_nnanseurantaJar]esteImasta
tuotto-osuus kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.
Rahasto-osuuden arvo W K 1,09305 1,04573 0,99924

-osuus

Rahaston maksamat palkkiot Arvopapereiden nettotuotot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle 1 067 973,05 1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
2 046 079,85 5522 107,49

93 124,02 4 854,78

Korkosidonnaiset erit

Rahaston tunnusluvut Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat
arvonmuutokset

I Standardipoikkeama 0,46 % p.a. -256 441,25 -568 137,58

2 209 397,08 6 085 390,29

II Tracking error 0,45 % p.a.
III Sharpen mittari 1,55 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 110,51 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 0,43 % p.a. Taseen liitetiedot
V Total Expence Ratio (W) 0,28 % p.a.

A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % pa. Rahaston arvo 01.01. 236 402 675,22 211 788 136,25
VI Rahaston liiketoimikulut* 0,02 % p.a. Rahasto-osuuksien merkinnéat 68 780 207,71 59 513 542,32
VII Lahipiirin osuus maksetuista vélityspalkkioista - % p.a. Rahasto-osuuksien lunastukset -54 449 128,26 -44 799 492,88

Tuotonjako -6 971,61
10 695 555,52

261 422 338,58

-3 659,98
9904 149,51
236 402 675,22

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.
Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.
Tuloslaskelma

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
11 763 528,60 10 853 293,37
2 046 079,85 5522 107,49

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

. B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT
Arvopapereiden nettotuotot

Korkotuotot 9717 014,69 5331 047,84
Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykéldssa tuotto-osuuksien
Muut tuotot 434,06 138,04 omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritdan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
KULUT -1 067 973,08 -949 143,86 ja jakamisesta paattaa Rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. Tuoton maéaralle
. ei ole maéritelty minimi- ja maksimirajoja.
Palkkiokulut -1 067 973,05 -949 143,86

Muut kulut -0,03 0,00
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 10 695 555,52 9 904 149,51
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C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla, saannéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin
porssilistalla

Arvopaperi Maéra  Kurssi Markkina-arvo  %-osuus
0,25 Nykredit Realkredit A/S
Snp26 23/1-2026

Abn Amro Bank Nv Frn

500 000 97,38 486 924,92 0,19 %

2000000 100,01 2 000 196,44 0,77 %

10.01.2025
’fg?off';g‘;fa”k Nv Fr 2000000 100,61 201218438 0,77 %
/:Smf:oz@nk Ny 2.75% 400000 99,82 399 264,29 0,15 %
2;%‘3?;0223'625% 400 000 100,46 40184575  0,15%
ﬁ‘fﬁg“‘;g‘;; Landsbank 1500000 102,75 154129676 0,59 %
/;;?fg_tgoi?arbank 5100000 98,24 501016676 1,92 %
i‘[{_"o”7iac,”2k5‘ HF0.375% 500 000 98,58 492890,49 0,19 %
é\;ifjonsiaonzlz Hr7.25% 2900000 10578 306754434 1,17 %
?;?SQA;BOZYG% 3.73% 700 000 101,79 712561,34 0,27 %

Ayvens Sa 4.75% 13.10.2025 3 000 000 101,46 3043 701,72 1,16 %
Ayvens Sa Frn 21.02.2025 1000 000 100,07 1 000 747,47 0,38 %

Arjo Ab Eur (Cp) 11/03-2025 4 000 000 99,40 3975 801,85 1,52 %
B2 Impact Asa 24/28 Frn Eur

300 000 104,22 312 647,31 0,12 %
Floor C
Banco Bilbao Vizcaya Arg o
10.05.2026 2 000 000 100,35 2 007 098,32 0,77 %
Banco Santander Sa o
18.10.2027 3400000 102,86 3497 347,78 1,34 %
Banco Santander Sa 2.5%

0

18.03.2025 1000000 99,82 998 222,93 0,38 %
Barclays Plc 24.01.2026 500 000 99,83 499 161,15 0,19 %
Barclays Plc Frn 08.05.2028 3 000 000 100,37 3011 215,65 1,15 %
Caixabank Sa 13.04.2026 2 400 000 99,56 2 389 369,80 0,91 %
Caixabank Sa 16.05.2027 1000 000 102,33 1023 301,53 0,39 %
Castellum Helsinki 2% o
24.03.2025 3200000 99,71 3190 687,42 1,22 %
Continental Ag 4% o
01.03.2027 2 000 000 102,18 2 043 661,70 0,78 %

Cooperatieve Rabobank Ua
Frn 03.11.2026
Cooperatieve Rabobank Ua
Frn 16.07.2028

Credit Agricole Sa Frn

1000 000 100,72 1 007 169,86 0,39 %

4 000 000 99,96 3 998 360,56 1,53 %

2 000 000 100,05 2 001 051,70 0,77 %

07.03.2025
Danske Bank A/S 09.11.2028 1000 000 104,19  1041936,68 0,40 %
Danske Bank A/S 17.02.2027 1 000 000 98,37 983 728,56 0,38 %
Danske Bank A/S Frn o

10 200 2000000 100,11  2002281,28 0,77 %
Danske Bank A/S Frn o

o0 2097 3970000 100,21  3978328,62 1,52 %
Deutsche Bank Ag Frn o

1501 2098 500 000 100,36 501 797,65 0,19 %
gégzsmba As (Cp) 02/04- 3000000 99,04  2971220,55 1,14 %
gégzg‘mba As (Cp) 05/06- 1000000 98,41 984 122,04 0,38 %
Dna Oyj 1.375% 27.03.2025 1 000 000 99,52 995 177,77 0,38 %

Dnb Bank Asa 22/26 Adj C 4000000 99,44 3977 516,56 1,52 %
Dnb Bank Asa 22/27 3,125%
C

Dnb Bank Asa 23/27 Adj C 1500 000 100,85 1512 805,94 0,58 %

Dsv Finance Bv Frn
06.11.2026

Danish Agro (Cp) 10/01-2025 2 000 000 99,92 1998 330,11 0,76 %
Dometic Group Ab (Cp)

500 000 100,61 503 062,34 0,19 %

2 000 000 100,27 2 005 347,56 0,77 %

0
07/04-2025 1000000 99,06 990 557,80 0,38 %
Electrolux Ab 4.125%

0
05.10.2026 1000000 101,78 1017 829,57 0,39 %
European Energy As Frn .
04.11.2027 500 000 98,97 494 842,46 0,19 %
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Elisa Oyj (Cp) 02/06-2025
Elisa Oyj (Cp) 14/02-2025
Elisa Oyj (Cp) 16/04-2025
Fastighets Ab Balder 1.125%
29.01.2027

Fiskars Oyj Abp 5.125%
16.11.2028

Fortum Oyj (Cp) 10/04-2025
Gn Store Nord A/S (Cp)
05/06-2025

Gn Store Nord A/S (Cp)
26/05-2025

Gn Store Nord A/S (Cp)
30/06-2025

Hexagon Ab Fc (Cp) 27/05-
2025

Hexagon Ab Fc (Cp) 28/04-
2024

Huhtamaki Oyj 5.125%
24.11.2028

Hoivatilat Oyj (Cp) 19/02-
2025

Huhtam ki Oyj (Cp) 08/09-
2025

Huhtam ki Oyj (Cp) 23/09-
2025

Iberdrola Finanzas Sau
2.625% 30.03.2028

Ing Groep Nv 23.05.2026
Intesa Sanpaolo Spa Frn
16.04.2027

Intesa Sanpaolo Spa Frn
16.11.2025

Intesa Sanpaolo Spa Frn
17.03.2025

Islandsbanki 0.75%
25.03.2025

Iss Finance B.V. 1.25%
07.07.2025

Iss Global A/S 0.875%
18.06.2026

Jyske Bank A/S 5.5%
16.11.2027

Kbc Group Nv 06.06.2026

Kesko Oyj 3.5% 02.02.2030
Kojamo Oyj 1.625%
07.03.2025

Kojamo Oyj 2% 31.03.2026
Landsbankinn Hf 0.75%
25.05.2026

Landsbankinn Hf 5%
13.05.2028

Landsbankinn Hf 6.375%
12.03.2027
Lansforsakringar Bank 4%
18.01.2027

Leaseplan Corporation Nv
0.25% 23.02.2026

Lindex Group Oyj 0.1%
05.07.2026

Lloyds Banking Group Plc Frn
05.03.2027

Localtapiola Finance Frn
30.05.2027

Loomis Ab 3.625%
10.09.2029

Link Mobility Gro Asa 20/25
3,375% Eur C

L hitapiola Rahoitus Oy (Cp)
09/06-2025

L hitapiola Rahoitus Oy (Cp)
27/10-2025

Metso Oyj 4.875%
07.12.2027

Molnlycke Holding Ab 1.875%
28.02.2025

Nationwide Bldg Society 4.5%
01.11.2026

Natwest Markets Plc Frn
09.01.2026

1 000 000
1 000 000
2 000 000

1 000 000

1 000 000
1 000 000
1 000 000

2 000 000

1 000 000

1 000 000

2 000 000

500 000

1 000 000

1 500 000

1 000 000

1 000 000
1 000 000

1 000 000

1 500 000

1 000 000

500 000

1 000 000

2 500 000

600 000

5000 000
600 000

2 818 000
500 000

2 000 000

800 000

1200 000

500 000

2 000 000

1598 755

1 000 000

2 000 000

500 000

500 000

1 000 000

1 000 000

1 000 000

800 000

300 000

3 000 000

98,84
99,66
99,19

95,97

104,63
99,18

98,34
98,49
98,13
98,77
98,98
105,97
99,60
97,84
97,71

99,60
99,66

100,31
100,47
100,10
99,46
99,10
97,28

104,57

100,58
99,58

99,68
98,46

97,00
104,86
106,07
102,35

97,03

92,84
100,35
100,46
100,71

99,02

98,68

97,54
104,72

99,77
103,13

100,34

988 401,85
996 593,32
1983 701,69

959 656,31

1 046 259,77
991 798,15

983 364,47
1969 712,26
981 335,59
987 682,33
1979 644,74
529 836,10
995 995,46
1467 562,46
977 122,43

996 032,22
996 596,07

1003 143,46
1 507 034,25
1001 041,87
497 294,47
991 014,43
2431 942,75

627 421,72

5029 129,20
597 493,31

2 809 066,04
492 275,97

1939 981,58
838 873,05
1272 801,54
511 774,52
1940 616,82
1484 362,96
1003 458,78
2 009 233,64
503 556,59
495 082,00
986 765,24
975 365,15
1047 191,21
798 181,34
309 390,62

3010 236,21

0,38 %
0,38 %
0,76 %

0,37 %

0,40 %
0,38 %
0,38 %

0,75 %
0,38 %
0,38 %
0,76 %
0,20 %
0,38 %
0,56 %
0,37 %

0,38 %
0,38 %

0,38 %
0,58 %
0,38 %
0,19 %
0,38 %
0,93 %

0,24 %

1,92 %
0,23 %

1,07 %
0,19 %

0,74 %
0,32 %
0,49 %
0,20 %
0,74 %
0,57 %
0,38 %
0,77 %
0,19 %
0,19 %
0,38 %
0,37 %
0,40 %
0,31 %
0,12 %

1,15 %
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Natwest Markets Plc Frn
13.01.2026

Nokia Oyj 2% 11.03.2026
Nokia Oyj 2.375%
15.05.2025

Nordea Bank Abp 06.09.2026

Nordea Bank Abp 10.02.2026
Novo Nordisk A/S 3.375%
21.05.2026

Nykredit Realkredit As
3.875% 05.07.2027
Nykredit Realkredit As Frn
27.02.2026

Neste Oyj (Cp) 04/03-2025
Norsk Hydro Asa 19/25
1,125% C

Oma Saastopankki Oyj Frn
19.05.2025

Op Corporate Bank Plc
09.06.2030

Op Corporate Bank Plc Frn
21.11.2025

Op Corporate Bank Plc Frn
28.03.2027

Orsted A/S 3.625%
01.03.2026

Pandox Ab Fc (Cp) 10/04-
2025

Rci Banque Sa 4.125%
01.12.2025

Rci Banque Sa 4.625%
02.10.2026

Rci Banque Sa 4.625%
13.07.2026

Ramirent Oyj (Cp) 04/03-
2025

S-Pankki Oyj 08.03.2028
S-Pankki Oyj Frn 04.04.2025
S-Pankki Oyj Frn 23.11.2026
Sagax Ab 1.125% 30.01.2027
Sagax Ab 2.25% 13.03.2025
Sanoma Oyj 4% 13.09.2027
Sbab Bank Ab 26.06.2026
Securitas Treasury Irela
4.25% 04.04.2027
Skandinaviska Enskilda 4%
09.11.2026

Skandinaviska Enskilda
4.125% 29.06.2027

Societe Generale 3%
12.02.2027

Societe Generale Frn
13.01.2025

Societe Generale Frn
19.01.2026

Stora Enso Oyj 4%
01.06.2026

Svenska Handelsbanken Ab
3.875% 10.05.2027
Svenska Handelsbanken Ab
Frn 08.03.2027

Swedbank Ab 1.3%
17.02.2027

Swedbank Ab 30.05.2026
Swedbank Ab Frn 30.08.2027
Sydbank A/S 06.09.2028
Sydbank A/S 10.11.2026
Sydbank A/S 30.09.2027
Sato Oyj (Cp) 21/05-2025
Spb 1 Smn 22/25 3,125%
Spb 1 S r-Norge Asa 21/27
0,375%

Spb 1 S r-Norge Asa 22/25
2,875%

Telefonaktiebolaget Lm E
1.125% 08.02.2027

2 000 000
1 000 000
500 000

2 500 000
4 300 000

2 000 000

500 000

1 500 000
1 000 000
3445 000

5 000 000

5 000 000

2 000 000

1 000 000

1 000 000

3 000 000

2 000 000

1 500 000

500 000

1 000 000

2 300 000
2 000 000
1 000 000

500 000
2 200 000
2 000 000
4 000 000

1 500 000

2 500 000

600 000

2 000 000

1 500 000

2 000 000

4 000 000

500 000

3 600 000

1 000 000

4 500 000
3 000 000
1 500 000
2 000 000
1 000 000
1 000 000

300 000

1 000 000

3 800 000

2 350 000

100,74
98,82
99,71

100,95
100,03

100,98
102,10

100,41
99,51

99,46
99,73
99,09
100,27
100,15
100,79
99,04
100,77
102,13
101,83

99,37

102,28
99,99
101,67
95,91
99,80
100,83
100,75

102,49
102,00
103,42

99,86
100,01
100,26
101,36
102,56
100,31

96,80

100,62
100,22
104,71

97,85
102,08

98,64
100,45

96,16
99,98

96,30

2 014 736,42
988 213,20
498 548,14

2 523 658,78
4 301 489,18

2019 502,36
510 503,91

1 506 187,68
995 089,88

3426 373,13
4 986 526,60
4 954 378,95
2 005 408,32
1001 528,40
1007 937,01
2 971 148,35
2 015 485,66
1 531 994,67

509 131,21

993 724,92

2 352 501,73
1999 862,20
1016 674,62

479 540,53
2 195 543,17
2 016 630,04
4 030 142,56

1 537 403,07
2 550 030,38

620 541,82
1997 213,58
1500 183,12
2 005 134,60
4 054 470,72

512 799,03
3611 257,52

967 997,40

4 528 036,94
3 006 700,29
1570 709,06
1 956 959,22
1 020 846,02

986 408,65

301 353,03

961 556,03
3799 359,47

2 263 093,22

0,77 %
0,38 %
0,19 %

0,97 %
1,65 %

0,77 %
0,20 %

0,58 %
0,38 %

1,31 %
1,91 %
1,90 %
0,77 %
0,38 %
0,39 %
1,14 %
0,77 %
0,59 %
0,19 %

0,38 %

0,90 %
0,76 %
0,39 %
0,18 %
0,84 %
0,77 %
1,54 %

0,59 %
0,98 %
0,24 %
0,76 %
0,57 %
0,77 %
1,55 %
0,20 %
1,38 %

0,37 %
1,73 %
1,15 %
0,60 %
0,75 %
0,39 %
0,38 %
0,12 %

0,37 %
1,45 %

0,87 %
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Telefonaktiebolaget Lm E
5.375% 29.05.2028
Teollisuuden Voima Oyj
1.125% 09.03.2026
Teollisuuden Voima Oyj
2.625% 31.03.2027
Tietoevry Oyj 2% 17.06.2025
Traton Finance Lux Sa Frn
21.01.2026

Traton Finance Lux Sa Frn
21.08.2026

Tornator Oyj (Cp) 31/03-2025
Ubs Group Ag 13.10.2026
Ubs Group Ag 24.06.2027
Valmet Corp 4% 13.03.2029
Vattenfall Ab 0.5%
24.06.2026

Vestas Wind Systems A/S
4.125% 15.06.2026
Volkswagen Bank Gmbh
4.25% 07.01.2026
Volkswagen Leasing Gmbh
4.5% 25.03.2026

Volvo Treasury Ab 3.125%
26.08.2027

Yit Oyj Frn 18.06.2027

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Liikkeessa olevat osuudet
Kasvuosuudet
Tuotto-osuudet
W K -osuudet

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K -osuus

1 000 000 106,88 1 068 769,13 0,41 %
4 500 000 97,92 4 406 622,71 1,69 %
1000000 99,24 992 405,47 0,38 %
1600000 99,53 1592 430,91 0,61 %
3000 000 100,49 3014 604,60 1,15 %
1000000 99,99 999 855,33 0,38 %
1000 000 99,22 992 222,76 0,38 %
5000000 99,35 4 967 489,30 1,90 %
2 000000 97,25 1 945 050,08 0,74 %
1000000 101,47 1 014 740,82 0,39 %
1000000 97,10 970 956,55 0,37 %
1500 000 101,54 1523 122,59 0,58 %
4 000 000 101,15 4 046 099,36 1,55 %
1500 000 101,62 1 524 287,93 0,58 %
550 000 100,68 553 732,73 0,21 %
300 000 105,30 315 891,28 0,12 %
256 561 127,99 98,14 %
4 861 210,59 1,86 %
261 422 338,58 100,00 %

Maaréd  Markkina-arvo %-osuus

857 654 717,76114 250 555 249,24 95,84 %

3536 020,36125 555 685,61 0,21 %

9432 752,78518 1031047043 3,94 %

0,29214

0,15715

1,09305

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

Sdhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivakirja
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Toimintakertomus

Globaalit osakkeet nousivat vuoden 2024 aikana. Monet
markkinat saavuttivat uusia huippulukemia, kun Yhdysvaltoja
uhkaava taantuma ei toteutunut ja useimmat suuret
keskuspankit alkoivat laskea korkoja. Erityisesti Yhdysvaltain
osakkeita kohtaan vallitseva tunnelma koheni entisestaan,
kun republikaaninen puolue saavutti murskavoiton
marraskuun vaaleissa. Sektoritasolla tekoalyyn liittyvat
yritykset informaatioteknologia-alalla nousivat, myos
kulutustavaroiden ja -palveluiden sekéa rahoitusalan osakkeet
tuottivat paremmin. Sita vastoin perusteollisuus ja
terveydenhuolto olivat MSCI All Countries World -indeksin
heikoimpia sektoreita.

Terveydenhuolto-osakkeiden arvonkehitys oli pienessa
nousussa vuonna 2024, mutta jai jalkeen markkinoiden
kokonaiskehityksestd, koska teknologia- ja kuluttaja-alat
olivat ylivoimaisen vahvoja ja hyotyivat vahvistuneesta
sentimentistd erityisesti tiettyjen mega-cap-yhtididen osalta.
Terveydenhuollon laitteet ja tarvikkeet, terveydenhuollon
teknologia seka laakkeet olivat parhaiten menestyvia
toimialoja, kun taas biotekniikka pysyi ennallaan ja
biotieteiden vélineet ja palvelut seka terveydenhuollon yhti6t
kirjasivat tappioita vuoden aikana.

Vuoden aikana bottom-up-menetelmaan perustuvat valinnat
terveydenhuollon laitteissa ja ladkkeissa johtivat nousuun,
samoin kuin vertailuindeksin alittava allokaatio ja suotuisa
terveydenhuollon osakepoiminta. Tatd kompensoivat valinnat
biotieteiden valineissa ja palveluissa seka vertailuindeksin
ylittava allokaatio biotekniikan osakkeissa.

Suhteellisesti eniten kalenterivuoden tulokseen vaikutti
Natera, Inc. Osakkeen nousu johtui lilkkevaihdon
merkittdvasta kasvusta ja onkologisten testien maaran
voimakkaasta kasvusta. Suurin suhteellinen heikentaja oli
kliinisen vaiheen biofarmaseuttinen yritys Viking Therapeutics
Inc., joka keskittyy uusien hoitomuotojen kehittdmiseen
aineenvaihdunta- ja hormonitoiminnan hairidista karsivien
potilaiden hoitoon. Osakkeet nousivat vuoden alussa yhtion
GLP-1-ladkkeeseen kohdistuvien odotusten vuoksi, mutta
tulokset kaantyivat laskuun vuoden loppua kohti. Lasku
johtui markkinoiden korkeista odotuksista ja strategisten
portfoliomuutosten yhdistelmasta, sillda markkinat olivat
odottaneet, ettd suurempi ladkeyhtid ostaisi yhtion nopeasti,
mutta nain ei kaynyt.

Vertailuindeksiin, sijoitusfilosofiaan tai -prosessiin ei tehty
muutoksia vuoden aikana.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut Allianz Global Investors Europe GMBH.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa ei kaytetty tarkastelujaksolla
johdannaisia.
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AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta kaytettiin 58 kertaa
seuraavien yritysten varsinaisissa yhtiokokouksissa:

Becton, Dickinson and Company 23.01.2024, ImmunoGen,
Inc. 31.01.2024, Novartis AG 05.03.2024, The Cooper
Companies, Inc. 19.03.2024, AstraZeneca PLC 11.04.2024,
Bio-Rad Laboratories, Inc. 23.04.2024, Inari Medical, Inc.
24.04.2024, HCA Healthcare, Inc. 25.04.2024, Intuitive
Surgical, Inc. 25.04.2024, Johnson & Johnson 25.04.2024,
Abbott Laboratories 26.04.2024, Boston Scientific
Corporation 02.05.2024, Inspire Medical Systems, Inc.
02.05.2024, AbbVie Inc. 03.05.2024, Eli Lilly and Company
06.05.2024, argenx SE 07.05.2024, Baxter International Inc.
07.05.2024, Danaher Corporation 07.05.2024, Edwards
Lifesciences Corporation 07.05.2024, Alcon Inc. 08.05.2024,
Charles River Laboratories International, Inc. 08.05.2024,
GSK Plc 08.05.2024, Avantor, Inc. 09.05.2024, Stryker
Corporation 09.05.2024, Cytokinetics, Incorporated
15.05.2024, Elevance Health, Inc. 15.05.2024, Universal
Health Services, Inc. 15.05.2024, Vertex Pharmaceuticals
Incorporated 15.05.2024, Bicycle Therapeutics Plc
16.05.2024, BioMarin Pharmaceutical Inc. 21.05.2024, GE
Healthcare Technologies, Inc. 21.05.2024, Viking
Therapeutics, Inc. 21.05.2024, DexCom, Inc. 22.05.2024,
Insulet Corporation 22.05.2024, Tenet Healthcare
Corporation 22.05.2024, Thermo Fisher Scientific Inc.
22.05.2024, Waters Corporation 23.05.2024, Arcellx, Inc.
24.05.2024, Establishment Labs Holdings Inc. 24.05.2024,
Merck & Co., Inc. 28.05.2024, Larimar Therapeutics, Inc.
29.05.2024, Glaukos Corporation 30.05.2024, Amgen Inc.
31.05.2024, IDEAYA Biosciences, Inc. 31.05.2024,
UnitedHealth Group Incorporated 03.06.2024, Apellis
Pharmaceuticals, Inc. 05.06.2024, MoonLake
Immunotherapeutics 05.06.2024, Sarepta Therapeutics, Inc.
06.06.2024, Surgery Partners, Inc. 06.06.2024, 10X
Genomics, Inc. 11.06.2024, Natera, Inc. 12.06.2024,
Nuvalent, Inc. 12.06.2024, Exact Sciences Corporation
13.06.2024, Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 14.06.2024,
Biogen Inc. 20.06.2024, Structure Therapeutics Inc.
25.06.2024, ICON plc 23.07.2024, McKesson Corporation
31.07.2024.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset maittain %-0osuus
Yhdysvallat (USA) 89,99 %
Sveitsi 2,68 %
Japani 0,48 %
Muut 6,85 %
Tilivuosi 2023

Sijoitukset maittain %-0osuus
Yhdysvallat (USA) 97,87 %
Muut 2,13 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Rahaston sijoitustoiminnassa ei ole vuoden aikana kaytetty johdannaisia

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023
Rahaston arvo

Rahasto-osuuden arvo

31.12.2022
108 026 201,55 99 780 194,34 102 632 448,18

KaSVUOSUUS 2,84680 2,66425 2,59444
E::j:m'“”“de” arvo tuotto- 1,11333 1,08241 1,09950
E::j:to'c’s””de” arvo WK - 2,12558 1,97574 1,91097
E::j:m'“”“de” arvo W T - 1,54042 1,48732 1,50048
Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle 2 076 180,87
Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama 10,84 % p.a.

II Tracking error 3,16 % p.a.

III Sharpen mittari 0,17 p.a.

IV Salkun kiertonopeus 209,96 % p.a.

V Total Expence Ratio (K/T) 1,95 % p.a.

V Total Expence Ratio (W) 1,27 % p.a.
Tuottosidonnaisen palkkion osuus N/A % p.a.

VI Rahaston liiketoimikulut* 1,06 % p.a.

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

Tuloslaskelma

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
8 253 864,77 9 545 466,09

1983 088,93 6 601 708,07

1265 005,14 1234 596,52

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet

Korkotuotot 204 312,75 159 371,80
Muut tuotot 4 801 457,95 1549 789,70
KULUT -1 230 758,34 -6 848 044,84
Palkkiokulut -2 076 180,87 -1 818 789,60
Muut kulut 845 422,53 -5 029 255,24

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 7 023 106,43 2 697 421,25
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Tase

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

31.12.2024

100 928 349,33

31.12.2023

97 670 022,68

Siirtosaamiset 92 802,47 99 464,61
Rahat ja pankkisaamiset 7 396 564,96 2 155 096,96
108 417 716,76 99 924 584,25

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

108 026 201,55

99 780 194,34

Ostovelat 215 234,97 0,00
Siirtovelat 176 280,24 144 389,91
108417 716,76 99 924 584,25

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpa&tds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro
258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen
31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinté- ja
lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatdksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Aasiassa, Amerikassa ja Tyynenmeren alueella noteerattujen arvopapereiden ja
rahamarkkina-valineiden markkina-arvo maéaraytyy sen arvon mukaan, joka niilla
on arvostuspdivaa seuraavana pankkipdivana kello 7.00 Suomen aikaa.
Johdannaissopimusten ja muulla kuin edelld kuvatuilla markkina-alueilla
noteerattujen arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden markkina-arvo
maardytyy sen arvon mukaan, joka niilld on arvostuspaivana kello 14.00 Suomen
aikaa.

Valuuttamaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.

Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

Osakesidonnaiset
erat
Luovutusvoitot

1983 088,93 6 601 708,07

17 683 703,32 11 221 245,59

Luovutustappiot -8 053 555,35 -11 998 028,14
Realisoitumattomat -7 647 059,04 7 378 490,62
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023

Rahaston arvo 01.01. 99 780 194,34
11 776 391,19
-10 522 201,84
-31 288,57

7 023 106,43

108 026 201,55

102 632 448,18
4 387 336,43
-9 908 717,99
-28 293,53

2 697 421,25
99 780 194,34

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

Rahaston saantdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykéldssa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritédan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Tuoton maaralle
ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.
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C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY Viking Therapeutics Inc. 2615 38,66 101 092,90 0,09 %

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla Waters Corp. 2405 356,40 857 149,49 0,79 %

Arvopaperi Maara  Kurssi Markkina-arvo  %-osuus Zoetis Inc. 3710 156,53 580 718.90 0.54 %

Abbvie Inc. 35230 170,72  6014382,74 557 % 100 928 349,33 93,43 %

Abbott Laboratories 35465 108,67 385382472 3,57 % Muut arvopaperit

Alcon Ag 18 330 81,55 1494 892,59 1,38 % Arvopaperi Maara  Kurssi Markkina-arvo %-0suus

Alnylam Pharmaceuticals Inc. 1500 226,06 33909597 0,31 % Atherogenics Inc 5730 0,00 0,00 0,00 %

Amgen Inc. 10 490 250,40 2 626 682,29 2,43 %

Arcellx Inc. 4 885 73,68 359 910,32 0,33 % Arvopaperit yhteenséa 100 928 349,33 93,43 %

Argenx Se (Adr) 1420 590,83 838 985,49 0,78 %

Astrazeneca Plc (Adr) 53835 62,95 3388672,49 3,14 % Kassa ja muut varat, netto 7097 852,22 6,57 %

Avidity Biosciences Inc. 5 485 27,94 153 236,43 0,14 %

Blueprint Medicines Corp. 1870 83,79 156 692,67 0,15 % RAHASTON ARVO 108 026 201,55 100,00 %

Boston Scientific Corp. 45780 85,81 3928 398,12 3,64 %

Bristol-Myers Squibb Co. 25425 54,34 1 381 533,29 1,28 %

Cencora Inc. 7 090 215,85 1 530 388,32 1,42 % Liikkeessa olevat osuudet Maéara Markkina-arvo  %-osuus

Etr:fgai Pharmaceutical Co. 8200 42,87 351 536,25 0,33 % Kasvuosuudet 30 216 899,55534 86 021 469,65 79,63 %
) Tuotto-osuudet 481 743,03507 536 338,99 0,50 %

Cigna Group/The 640 265,29 16978538 0,16% W K -osuudet 9997 572,15125 21250 639,42 19,67 %

Cooper Cos Inc/The 17 910 88,32 1581 771,83 1,46 % W T -osuudet 141 471,42993 217 925,42 0,20 %

Crinetics Pharmaceuticals Inc. 3100 49,12 152 274,95 0,14 %

Daiichi Sankyo Co. Ltd. 6 200 26,66 165 272,60 0,15 % Rahasto-osuuden arvo

Danaher Corp. 9 045 220,53 1 994 696,66 1,85 % KasvuosuUs 2,84680

Dexcom Inc. 19 405 74,71 1 449 828,85 1,34 % Tuotto-osuus 1,11333

Elfavfance Health Inc. 2100 354,40 744 250,17 0,69 % W K -osuus 2,12558

(E;I; ﬂg;:h::r.e rechmatogies 14 260 741,67 10 576 155,25 9,79 % W T -osuus 154042

Inc. 16 880 75,11 1267 824,38 1,17 %

Gsk Plc (Adr) 8570 32,49 278 448,84 0,26 %

Gilead Sciences Inc. 25625 88,74 2 273 975,65 2,11 %

Glaukos Corp. 4620 144,05 665 503,70 0,62 % Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

Hea Healthcare Inc. 4620 288,36 133220578  1,23% Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kéytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Inari Medical Inc. 8770 49,04 430 116,73 0,40 % Sidottuna:

Incyte Corp. 4115 66,36 273 055,10 0,25 % Tasekirja

Insmed Inc. 9905 66,33 656 971,08 0,61 % Sihkdisesti arkistoituna:

Inspire Medical Systems Inc. 5475 178,10 975 074,93 0,90 % Paskirja

Insulet Corp. 4270 250,81 1 070 966,37 0,99 % Paivakirja

Intuitive Surgical Inc. 7 560 501,45 3790 967,05 3,51 %

Johnson & Johnson 14 445 138,94 2 006 951,58 1,86 %

Lonza Group Ag 3710 568,85 2110 434,23 1,95 %

Mckesson Corp. 2840 547,52 1 554 947,06 1,44 %

Merck & Co. Inc. 26 710 95,57 2 552 705,16 2,36 %

Merus Nv 5205 40,40 210 270,20 0,19 %

Tn:fnndi';‘:herapeutics A 2180 52,02 113 408,59 0,10 %

Natera Inc. 6 315 152,08 960 384,76 0,89 %

Neurocrine Biosciences Inc. 6 555 131,14 859 599,87 0,80 %

Novartis Ag (Adr) 38770 93,49 3624 467,96 3,36 %

Novo Nordisk B (Adr) 49 245 82,64 4 069 607,93 3,77 %

Nuvalent Inc. A 1395 75,20 104 909,79 0,10 %

Penumbra Inc. 1940 228,15 442 608,51 0,41 %

Pfizer Inc. 24115 25,49 614 632,48 0,57 %

Roche Holding Ag (Adr) 71 345 33,51 2 390 732,63 2,21 %

Sandoz Group Ag 19 600 39,46 773 470,64 0,72 %

Sanofi S.A. (Adr) 71800 46,33 3 326 846,00 3,08 %

Scholar Rock Holding Corp. 16 035 41,52 665 801,42 0,62 %

Stryker Corp. 10 675 345,90 3692 510,09 3,42 %

Tenet Healthcare Corp. 5320 121,27 645 156,69 0,60 %

Thermo Fisher Scientific Inc. 9 320 499,79 4 658 030,16 4,31 %

United Therapeutics Corp. 645 338,98 218 639,45 0,20 %

Unitedhealth Group Inc. 11 290 485,98 5486 751,27 5,08 %

Vera Therapeutics Inc. 5 340 40,63 216 955,13 0,20 %

Vertex Pharmaceuticals Inc. 4710 386,88 1822 189,45 1,69 %
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Toimintakertomus

Vuosi 2024 oli euroalueen valtionobligaatioille stabiili
aiempien vuosien turbulenssin jalkeen, joka johtui
inflaatiopaineista ja koronnostoista. Euroalueen
valtionobligaatioiden kokonaisliikkeeseenlasku oli suurempi
kuin vuonna 2023, silla hallitukset pyrkivat rahoittamaan
julkisen talouden alijaamid, energiasiirtymaprojekteja ja
infrastruktuuri-investointeja.

Valtionobligaatioiden tuotot vakiintuivat ja Euroopan
joukkovelkakirjalainojen korkokayrat jyrkkenivat koko
vuoden ajan. EKP:n korkoleikkausten vuoksi alkupaan tuotot
olivat alhaisemmat ja 5 vuoden ja sita pidempien
maturiteettien tuotot korkeammat. Euroalueen ydin- ja
reunavaltioiden valiset erot kaventuivat, mika heijastaa
markkinoiden pienentynyttd huolta julkisen talouden
kestdvyydesta erityisesti euroalueen reunavaltioissa, joista
Ranska on merkittava poikkeus.

Rahastolla on ollut omistuksia eurooppalaisissa katetuissa
joukkovelkakirjalainoissa koko vuoden 2024 ajan. Markkinat
osoittivat joustavuutta ja maltillista kasvua, jota tukivat
vakaa saantely-ymparistd ja vankka sijoittajakysynta.
Katetut joukkovelkakirjalainat ovat edelleen eurooppalaisten
rahoituslaitosten keskeinen rahoitusvaline, joka tarjoaa
turvallisen ja tehokkaan paasyn padomamarkkinoille. Saksa,
Ranska ja Pohjoismaat olivat suurimmat liikkeeseenlaskijat ja
sdilyttivat johtavan asemansa markkinoilla. Katettujen
joukkovelkakirjalainojen korkoerot supistuivat vuonna 2024
inflaation hidastumisen, korkojen vakiintumisen ja sijoittajien
luottamuksen paranemisen vuoksi. Katettujen
joukkovelkakirjalainojen ylipainotus vaikutti my&nteisesti
rahaston suhteelliseen tuottoon.

Huhtikuussa 2024 salkunhoitaja vaihtui, ja rahastoa hallinnoi
nyt paivittain Goldman Sachs Asset Managementin Fixed
Income and Liquidity -tiimi.

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on tarkastelujaksolla
toiminut 26.4.2024 asti Frank Emil Jensen, Danske Bank
Asset Management, jonka jalkeen vastuullisena
salkunhoitajana on toiminut Goldman Sachs Asset
Management.

RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa kaytettiin tarkastelujaksolla
johdannaisia salkunhoidon tehostamiseksi.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa aanioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset %-osuus
maturiteeteittain

3 - 5 vuotta 27,88 %
7 - 10 vuotta 21,67 %
1 - 3 vuotta 18,50 %
yli 10 vuotta 18,44 %
5 - 7 vuotta 10,93 %
alle vuosi 2,58 %
Tilivuosi 2023

Sijoitukset %-0suus
maturiteeteittain

3 - 5 vuotta 27,77 %
1 - 3 vuotta 23,21 %
yli 10 vuotta 20,02 %
7 - 10 vuotta 16,86 %
5 - 7 vuotta 12,07 %
alle vuosi 0,07 %

Rahaston johdannaisten kdytto

Sijoitukset johdannaisiin tehtiin rahaston salkun suojaamiseksi ja salkunhoidon
tehostamiseksi.
Tilinpaatoksessa rahastolla oli avoinna seuraavat johdannaispositiot:

Kpl-maara Markkina-arvo EUR

Euro Oat Future Mar 25 (Oath5) 4 100 000 0,00
Euro-Btp 10y Future Mar 25 (Ikh5) 1 300 000 0,00
Euro-Bobl 5y Future Mar 25 (Oeh5) 1 400 000 0,00
Euro-Bund 10y Future Mar 25 (Rxh5) 7 000 000 0,00
Euro-Bux| 30y Future Mar 25 (Ubh5) -3 800 000 0,00
Euro-Schatz 2y Future Mar 25 (Duh5) -5100 000 0,00
Short Euro Btp 3y Future Mar 25 (Btsh5) 11 600 000 0,00

Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo

31.12.2024
129 581 706,74

Tilikausi 31.12.2023

128 624 055,27

31.12.2022
Rahaston arvo 123 475 856,44

Rahasto-osuuden arvo

0,34968 0,34273 0,32168
kasvuosuus
Rahasto-osuuden arvo tuotto- 0,13985 0,13991 0,13393
osuus
Rahasto-osuuden arvo W K - 0,94824 0,92763 0,86901
osuus
Rahasto-osuuden arvo I K - 36,07348 35,32150 33,11924
osuus
Rahasto-osuuden arvo I T - 14,41799 14,40905 13,77985
osuus
Rahasto-osuuden arvo IW K - 0,95899 0,93759 0,87782
osuus
Rahasto-osuuden arvo IW T - 1,03010 1,02790 0,00000
osuus

*Rahastoon perustettiin uusi IW T osuussarja vuoden 2023
aikana.

Rahaston maksamat palkkiot

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle 380 704,59
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Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama

IT Tracking error

III Sharpen mittari

IV Salkun kiertonopeus

V Total Expence Ratio (K/T)

V Total Expence Ratio (W)

V Total Expence Ratio (I)

V Total Expence Ratio (IW)
Tuottosidonnaisen palkkion osuus

VI Rahaston liiketoimikulut*

4,90

1,86

-0,18
133,58

0,53
0,34
0,43
0,28
N/A

0,02

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista -

Tuloslaskelma

% p.a.
% p.a.

p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.
% p.a.

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissoppimusten
nettotuotot

Korkotuotot

Muut tuotot
KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

1.1.2024 - 31.12.2024

3 310 489,22
864 155,13

400 895,91

2 045017,71
420,47

-380 996,03
-380 704,59
-291,44
2929 493,19

1.1.2023 - 31.12.2023

8 675 983,70
8 281 352,65

-36 547,00

431 178,05
0,00

-364 885,09
-364 797,59
-87,50

8 311 098,61

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA

Muut velat
Siirtovelat

31.12.2024

127 227 830,90
490,49

1246 735,78
1141 013,68
129 616 070,85

31.12.2023

127 740 012,15
7 021,00

868 482,01

38 611,40

128 654 126,56

129 581 706,74

490,49
33 873,62
129 616 070,85

128 624 055,27

21,00
30 050,29

128 654 126,56

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerién asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.2024 arvonlaskenta. N&in ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilinpaatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sa@ntdjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Valuuttaméaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.
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Arvopapereiden nettotuotot

1.1.2024 - 31.12.2024

Ko“rkosmonnalset 864 155,13
erat

Luovutusvoitot 443 431,40

Luovutustappiot -7 806 915,07
Realisoitumattomat

arvonmuutokset 8 227 638,80

Johdannaissopimusten nettotuotot

1.1.2023 - 31.12.2023
8 281 352,65

0,00
-6 265 040,89

14 546 393,54

1.1.2024 - 31.12.2024

1.1.2023 - 31.12.2023

Korkosidonnaiset erat 400 895,91 -36 547,00
Luovutusvoitot 1 005 953,22 32 958,00
Luovutustappiot -591 687,82 -42 684,00
Realisoitumattomat -13 369,49 -26 821,00
arvonmuutokset

Taseen liitetiedot

A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023

Rahaston arvo 01.01.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

128 624 055,27
1508 873,62
-2 854 071,85
-626 643,49
2929 493,19
129 581 706,74

123 475 856,44
30 797 478,13
-33 353 009,57
-607 368,34

8 311 098,61
128 624 055,27

Rahaston s&antdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykéléssé tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritédan tasaisuuteen. Tuoton méaarasta
ja jakamisesta paattdad Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous. Tuoton maéaralle

ei ole maéritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla séannellylld, saannéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin

porssilistalla

Arvopaperi Masrd  Kurssi
?gfllsflazr(.é(;hwaebisch Hall 3% 1800000 101,35
06000 1440000 93,49
g;llc_ii;.nz'\ongdom 2.85% 2190000 98,93
53'_?;_"2’022‘9"°m 3:3% 1750000 95,57
28?;_;022“9 Del Estado 1.6% 50 000 o9 66
28?(;)75_:022”9 Del Estado 1.85% 530000 88,80
2(1)?105_:0052”9 bel Estado 1.9% 1 750 000 70,19
?ng.;ogg“g Del Estado 2.15% , 100000 99 85
2113?1005.;03:”9 Del Estado 2.7% 1590000 86,26
gtlnlnloglgoggng Del Estado 3.55% PRI
gglngls;ogt;lig Del Estado 4.2% 3350000 109,81
If;lrlodsészrg;;b. Deutschland 0% 151 579 86,90
Bundesrepub. Deutschland 512887 102,03

2.6% 15.08.2034

Markkina-arvo  %-osuus
1 824 254,57 1,41 %
1 346 230,92 1,04 %
2 166 482,09 1,67 %
1672 515,16 1,29 %

425 530,16 0,33 %
470 657,98 0,36 %
1228 315,39 0,95 %
1997 019,20 1,54 %
1371 460,70 1,06 %
7 261 571,77 5,60 %
3678 741,70 2,84 %
131 722,73 0,10 %
523 300,31 0,40 %
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Buoni Poliennali Del Tes 0.5%
01.02.2026

Buoni Poliennali Del Tes 1.25%
01.12.2026

Buoni Poliennali Del Tes 2%
01.02.2028

Buoni Poliennali Del Tes 2.45%
01.09.2033

Buoni Poliennali Del Tes 2.45%
01.09.2050

Buoni Poliennali Del Tes 2.95%
01.09.2038

Buoni Poliennali Del Tes 3.45%
01.03.2048

Buoni Poliennali Del Tes 4%
30.10.2031

Cie Financement Foncier 0.01%
25.09.2030

Commonwealth Bank Aust
0.75% 28.02.2028

De Volksbank Nv 0.5%
30.01.2026

Dz Hyp Ag 2.75% 28.02.2031
European Investment Bank
2.25% 14.12.2029

European Union 1.625%
04.12.2029

Export Developmnt Canada
2.625% 18.01.2029

Eika Boligkreditt As 22/28 Adj C
Covd

Fed Caisses Desjardins 3.125%
30.05.2029

Finnish Government 3%
15.09.2033

France (Govt Of) 0%
25.02.2027

France (Govt Of) 0.5%
25.05.2072

France (Govt Of) 0.5%
25.06.2044

France (Govt Of) 0.75%
25.05.2053

France (Govt Of) 1.75%
25.05.2066

France (Govt Of) 1.75%
25.06.2039

France (Govt Of) 3%
25.05.2033

Hungary 4% 25.07.2029
Ireland Government Bond 2.6%
18.10.2034

Kfw 2.625% 26.04.2029
National Australia Bank 3.146%
05.02.2031

Netherlands Government 2%
15.01.2054

Netherlands Government 2.5%
15.07.2034

Norddeutsche Landesbank
2.875% 13.01.2031

Op Mortgage Bank 0.625%
15.02.2029

Republic Of Austria 2.9%
20.02.2034

Republic Of Austria 3.15%
20.10.2053

Republic Of Poland 2.75%
25.05.2032

Royal Bank Of Canada 3.5%
25.07.2028

Santander Uk Plc 3.125%
12.05.2031

Swedish Covered Bond 0.375%
05.06.2029

Spb S r Boligkreditt As 21/28
0,01% Covd

Spb Vest Boligkredit As 20/27
Adj C Covd

Spb Vest Boligkredit As 22/27
Adj C Covd

4 000 000

3 500 000

1 600 000

4 124 000

1250 000

2 240 000

4 770 000

2 200 000

1 500 000

2 500 000

1 500 000
1 600 000
2 770 000

7 318 972

4 000 000

3 000 000

600 000

1910 000

2 780 000

1 000 000

4 000 000

1 950 000

500 000

6 685 000

1 850 000
1280 000
1740 000
3450 000

600 000

1420 000

1 570 000

6 000 000

2 500 000

820 000

1 330 000

670 000

2 500 000

600 000

2 500 000

2 500 000

1 500 000

2 250 000

98,12
98,08
98,52
93,77
75,92
91,97
92,21
105,82
85,28
94,42

97,94
100,18

99,14
96,07
100,44
99,72
101,88
101,80
95,23
34,36
58,07
49,55
60,68
81,50

99,48
101,48
99,66
100,91

101,82
86,02
99,22

100,67
92,24

101,00

101,47
97,33

102,86

101,95
90,81
92,49
94,14

99,95

3924 681,88
3432 784,92
1 576 300,85
3867 063,46

948 994,33
2 060 209,83
4 398 342,78
2327 935,98
1279 199,85
2 360 522,23

1469 099,13
1602 867,18

2 746 133,07
7 031 066,77
4017 411,32
2991 658,65
611 298,17
1 944 441,43
2 647 449,88
343 584,16
2 322 602,80
966 225,60
303 405,55
5 448 028,12

1840 323,80
1298 896,87
1734 008,07
3481 494,02

610 904,02
1221 469,97
1 557 766,34
6 040 075,14
2 305 893,68

828 177,39
1 349 565,62

652 134,60
2 571 543,40

611 721,80
2270 216,78
2312 140,38
1412 114,34

2 248 860,17

3,03 %
2,65 %
1,22 %
2,98 %
0,73 %
1,59 %
3,39 %
1,80 %
0,99 %
1,82 %

1,13 %
1,24 %

2,12 %
5,43 %
3,10 %
2,31 %
0,47 %
1,50 %
2,04 %
0,27 %
1,79 %
0,75 %
0,23 %
4,20 %

1,42 %
1,00 %
1,34 %
2,69 %

0,47 %
0,94 %
1,20 %
4,66 %
1,78 %
0,64 %
1,04 %
0,50 %
1,98 %
0,47 %
1,75 %
1,78 %
1,09 %

1,74 %
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Toronto-Dominion Bank 0.864%

24.03.2027 2500 000 96,33

Unicredit Bank Gmbh 0.01%

15.09.2028 3000000 90,95

Vseobecna Uverova Banka

0.01% 24.03.2026 2500000 96,62

Yorkshire Building Soc 3%

16.04.2031 600 000 101,51

Arvopaperit yhteenséa

Korko-optiot, asetetut Maéra

Euro-Bux| 30y Future Mar 25

(Ubhs) 3 800 000

Euro-Schatz 2y Future Mar 25

(Duhs) 5100 000

Korko-optiot, ostetut Maara

Euro Oat Future Mar 25 (Oath5) 4 100 000

Euro-Btp 10y Future Mar 25

(1khs) 1 300 000

Euro-Bobl 5y Future Mar 25

(Oehs) 1400 000

Euro-Bund 10y Future Mar 25

(Rxh5) 7 000 000

Short Euro Btp 3y Future Mar 25

(Btsh5) 11 600 000

yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

RAHASTON ARVO

Liikkeessa olevat osuudet Maéara
Kasvuosuudet 15 467 868,68944
Tuotto-osuudet 6 280 836,58086
W K -osuudet 813 088,61067
I K -osuudet 23 343,56658
I T -osuudet 11 049,00000
IW K -osuudet 95 000 592,46573
IW T -osuudet 29 528 457,41087

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuus
Tuotto-osuus
W K -osuus
I K -osuus
IT-osuus
IW K -osuus
IW T -osuus

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista

2 408 301,25
2 728 487,04
2 415 560,28

609 065,32

1,86 %
2,11 %
1,86 %

0,47 %

127 227 830,90 98,18 %

Markkina-arvo

0,00

0,00

Markkina-arvo
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

2 353 875,84

%-osuus

0,00 %

0,00 %

%-osuus

0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %

0,00 %

1,82 %

129 581 706,74 100,00 %

Markkina-arvo
5408 804,33
878 374,99
771 003,14
842 083,69
159 304,37

91 104 618,17
30 417 263,98

%-osuus
4,17 %
0,68 %
0,59 %
0,65 %
0,12 %

70,31 %

23,47 %

0,34968
0,13985
0,94824
36,07348
14,41799
0,95899
1,03010

Tilikaudella 1.1.2024 - 31.12.2024 on kaytetty seuraavia kirjanpitokirjoja

Sidottuna:

Tasekirja

Sdhkoisesti arkistoituna:
Paakirja

Paivakirja
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Janne Hirvonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 25.3.2025

Deloitte Oy
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e
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Toimintakertomus

2024 markkinoihin ja talouteen vaikutti poikkeuksellisen
paljon lukuisat poliittiset tapahtumat ja keskuspankkien
toimet. Yhdysvaltojen talous osoitti vahvuutensa odotettua
positiivisemmalla kasvulla korkeista koroista huolimatta.
Samaan aikaan Euroopassa kehitys oli hieman odotettua
heikompaa teollisuustuotannon ja kulutuksen taantuessa.
Inflaatio trendi oli kuitenkin vuoden aikana laskusuunnassa ja
palautumassa normaaleille tasoille. Poikkeuksellista oli, etta
tama saavutettiin ilman talouksien ajautumista syvaan
taantumaan. Osittain sita selittéda, etté inflaation lasku
mahdollisti keskuspankkien koronlaskut onnistuneesti
molemmin puolin Atlanttia, mika taas tuki talouskasvua.
Pohjoismaista tosin Suomen ja Ruotsin taloudet kavivat
taantumassa heikon kiinteistdosektorin vetamana, mutta
nakymat ovat kirkastuneet korkojen kdantyessa laskuun.
Merkittava poliittinen uutinen oli Ruotsin liittyminen Natoon
2024. Nyt kaikki Pohjoismaat ovat Naton jasenia.

Pohjoisen Yrityslainat Plus rahastolle vuosi 2024 oli yksi
parhaista sen historiassa. Globaalin talouden pysyminen
odotettua positiivisempana yhdistettyna inflaation laskuun ja
sitd kautta keskuspankkien koronlaskuihin loi hyvat
edellytykset menestykselle. Pohjoismaisissa yrityslainoissa
ollut poikkeuksellinen arvo riskimarginaaleissa koronavuosien
kriisien ja kiinteistdsektorin vaikeuksien takia alkoi vihdoin
realisoitumaan ja normalisoitumaan. Rahaston
luottoriskitaso oli alkuvuonna melko korkea, mutta vuoden
edetessa ja hintojen noustessa annoimme riskitason laskea
jonkin verran. Korkoriskin pidimme Idpi vuoden hieman
kohollaan, koska odotimme korkojen laskua, mika pitkalti
realisoituikin. Valuutoissa hyddynsimme jossain maarin
USD;n vahvistumistrendid, mutta Ruotsin ja Norjan kruunut
olivat pitkalti vuoden aikana heikentymistrendissd, joten
niissa olimme melkein koko vuoden tayssuojattuna. Norjan
kruunuissa avasimme loppuvuonna suojia odotuksena hyotya
Norjan korkeammasta korkotasosta.

Rahaston sijoituspolitiikassa ja palkkioissa ei tapahtunut
vuoden aikana muutoksia

RAHASTON VASTUULLINEN SALKUNHOITAJA

Rahaston vastuullisina salkunhoitajina on tarkastelujaksolla
toiminut Teemu Liikanen seka 1.5.2024 alkaen Cecilia
Hoffmeyer ja 1.12.2024 alkaen Thomas Damgaard, Danske
Bank Asset Management.
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RAHASTON JOHDANNAISTEN KAYTTO

Rahaston salkunhoidossa kaytettiin tarkastelujaksolla
johdannaisia seka suojautumiseen etta salkunhoidon
tehostamiseen.

KESTAVYYTEEN LIITTYVAT TIEDOT

Rahasto on luokiteltu EU:n kestavyyteen liittyvien tietojen
antamisesta rahoitussektorilla (SFDR) annetun asetuksen 8
artiklan mukaiseksi ja se edistaa ymparistoon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia seka hyvaa
hallintotapaa seulonnan, poissuljennan, sijoitusanalyysin ja
paatdksenteon seka aktiivisen omistajuuden avulla. SFDR-
asetuksen mukaiset maaraajoin annettavat kestavyyteen
liittyvat tiedot ovat saatavilla taman vuosikertomuksen
liitteena. Lisatietoa on saatavilla lisaksi Rahastoesitteesta
seka osoitteesta danskeinvest.fi.

AANIOIKEUDEN KAYTTO YHTIOKOKOUKSISSA

Rahastolle kuuluvaa danioikeutta ei kaytetty
tarkastelujaksolla.
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Rahaston sijoitusten jakautuminen

Tilivuosi 2024

Sijoitukset maturiteeteittan
alle vuosi

3 - 5 vuotta

1 - 3 vuotta

5 - 7 vuotta

7 - 10 vuotta

Tilivuosi 2023

Sijoitukset maturiteeteittan
alle vuosi

3 - 5 vuotta

1 - 3 vuotta

5 - 7 vuotta

7 - 10 vuotta

Rahaston johdannaisten kdytto

%-osuus
34,12 %
32,35 %
18,95 %
9,43 %
5,15 %

%-osuus
38,19 %
30,27 %
22,45 %
8,01 %
1,08 %

Danske
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Rahaston tunnusluvut

I Standardipoikkeama

IT Tracking error

III Sharpen mittari

IV Salkun kiertonopeus

V Total Expence Ratio (K/T)

V Total Expence Ratio (W)
Tuottosidonnaisen palkkion osuus

VI Rahaston liiketoimikulut*

1,76 % p.a.
1,09 % p.a.
2,02 p.a.
6,77 % p.a.
0,95 % p.a.
0,62 % p.a.
N/A % p.a.
0,21 % p.a.

VII Lahipiirin osuus maksetuista valityspalkkioista - % p.a.

* Rahaston valuuttakaupat on tehty nettohinnoilla.

Tuloslaskelma

Sijoitukset johdannaisiin tehtiin rahaston salkun suojaamiseksi ja salkunhoidon

tehostamiseksi

Tilinpaatoksessa rahastolla oli avoinna seuraavat

johdannaispositiot:

Kpl-maara

Markkina-arvo

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

KULUT
Palkkiokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tase

14 527 373,68 12 739902,11

5708 967,35 6 264 186,52
239 013,41 1554 533,81

7 596 174,71 5666 720,49
983 218,21 -745 538,71

-2 857 496,09 -2 952 881,23
-1 361 466,59 -1 288 454,84
-1 496 029,50 -1 664 426,39

11 669 877,59 9 787 020,88

EUR
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_30-01-2025 -50 000 000 52 977,75
Fx Forward_Eur/Usd_Maturity:_17-01-2025 1 000 000 26 842,57
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_24-01-2025 -50 000 000 23 435,73
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_24-01-2025 10 000 000 10 268,37
Fx Forward_Eur/Dkk_Maturity:_03-03-2025 -25 000 000 2943,78
Fx Forward_Eur/Dkk_Maturity:_03-03-2025 -6 000 000 732,47
Fx Forward_Eur/Nok_Maturity:_22-01-2025 -27 000 000 -7 586,61
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_25-02-2025 -30 000 000 -11 409,70
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_19-02-2025 -50 000 000 -25 882,75
Fx Forward_Eur/Nok_Maturity:_13-02-2025 -50 000 000 -26 824,13
Fx Forward_Eur/Usd_Maturity:_18-03-2025 -4 000 000 -31 251,81
Fx Forward_Eur/Sek_Maturity:_13-03-2025 -50 000 000 -54 406,20
Fx Forward_Eur/Nok_Maturity:_07-02-2025 -50 000 000 -76 806,23
Fx Forward_Eur/Usd_Maturity:_17-01-2025 -2 500 000 -113 109,03
Fx Forward_Eur/Usd_Maturity:_17-01-2025 -3 500 000 -160 173,66
Fx Forward_Eur/Usd_Maturity:_06-02-2025 -5 000 000 -202 113,46
S);_C;gtmn_CalI_Eur/Nok_Strlke_l1.85_17 4 219 409 47 817,90
S);_Cz)guon_Put_Eur/Nok_Strlke_l1.487_17 4352 747 -13 433,24
;; Option_Call_Eur/Nok_Strike_12.1_17-03- 4132 231 17 517,16
Rahaston arvo ja rahasto-osuuden arvo
Tilikausi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston arvo 192 052 137 045 152 217
773,52 628,56 792,11
Rahasto-osuuden arvo kasvuosuus 34,18064 31,86342 29,73620
E::j:to")s”“de” arvo tuotto- 17,88473 17,17781 16,52091
Rahasto-osuuden arvo W K -osuus 1,11087 1,03214 0,95984
Rahasto-osuuden arvo W T -osuus 0,89002 0,85199 0,81649

Rahaston maksamat palkkiot

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
RAHASTON ARVO
VIERAS PAAOMA
Muut velat
Johdannaisten arvonalennukset
Siirtovelat

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2024 31.12.2023

183 538 299,09 134 310 756,84

121 018,57 449 240,18
2568617,18 1674 784,35
6 657 539,63 1982 743,62
192 885 474,47 138 417 524,99

192 052 773,52 137 045 628,56

696 513,98 1280 138,52
136 186,97 91 757,91
192 885 474,47 138 417 524,99

Hallinnointipalkkio rahastoyhtiélle

1 361 466,59

Rahaston tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtiovarainministerion asetusta nro

258/2019.

Rahaston tilinpaatoksen perustana on 31.12.

2024 arvonlaskenta. Nain ollen

31.12.2024 rahasto-osuuden arvolla toteutettavat merkinta- ja

lunastustoimeksiannot eivat ole mukana tilin

paatoksessa.

Rahaston varat on arvostettu rahaston sadntéjen mukaisesti markkina-arvoon.
Markkina-arvo maaraytyy sen arvon mukaan, joka arvopapereilla ja
johdannaissopimuksilla on kello 14.00 Suomen aikaa.

Valuuttaméaaraiset erdt on arvostettu julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta
kello 14.00 Suomen aikaa saatujen valuuttakurssien mukaan.
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Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset erat

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

5708 967,35

6 264 186,52

Luovutusvoitot 502 712,72 191 510,37
Luovutustappiot -1 704 293,38 -6 264 044,66
Realisoitumattomat 6 910 548,01 12 336 720,81
arvonmuutokset
Johdannaissopimusten nettotuotot
1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
Korkosidonnaiset erat -192 930,00 -400 680,00
Luovutusvoitot 595 040,00 379 160,00
Luovutustappiot -787 970,00 -779 840,00
Muut erat 431 943,41 1 955 213,81

Luovutusvoitot

Luovutustappiot
Realisoitumattomat

18 324 789,68
-18 154 349,20

56 661 700,87
-52 648 085,35

261 502,93 -2 058 401,71
arvonmuutokset
Taseen liitetiedot
A. RAHASTON ARVO 31.12.2024 31.12.2023

Rahaston arvo 01.01.

Rahasto-osuuksien merkinnat

Rahasto-osuuksien lunastukset

Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

B. TUOTONJAKOKELPOISET VARAT

137 045 628,56 152

96 421 572,72
-52 717 787,03

-366 518,32

11 669 877,59 9

192 052 773,52

217 792,11

9 519 796,82
-34 451 186,28

-27 794,97
787 020,88

137 045 628,56

Rahaston s&antdjen Rahaston tuotonjakoa koskevassa pykélassa tuotto-osuuksien
omistajille jaettavassa tilikauden tuotossa pyritédan tasaisuuteen. Tuoton maarasta
ja jakamisesta paattda Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Tuoton maéralle

ei ole maaritelty minimi- ja maksimirajoja.

C. ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISTEN RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin

porssilistalla
Korkosijoitukset

Afry Ab Frn 27.02.2029
Ahlstrom Hldg 3 Oy
3.625% 04.02.2028
Akelius Residential Prop
0.75% 22.02.2030
Aktia Bank 11.12.2034
Alfa Laval Treasury Intl
0.875% 18.02.2026
Alm Brand A/S Frn
14.10.2031

Ap Moller-Maersk A/S
3.75% 05.03.2032
Arbejdernes Landsbank
14.03.2029

Arion Banki Hf 4.625%
21.11.2028

Arla Foods Amba Frn
17.07.2026

Assa Abloy Ab 3.875%
13.09.2030

Aker Asa 22/27 Frn Floor

Maéara
6 000 000

1 500 000

3 000 000

1100 000

500 000

15 000 000

1100 000

2 300 000

1150 000

14 000 000

500 000

14 000 000

Kurssi
8,89

98,43

85,90
99,62

97,87

13,27

103,40

102,75

104,05

8,72

104,34

8,80

Markkina-arvo
533 626,19

1476 426,53

2 577 145,53
1 095 834,12

489 333,83

1991 203,83

1137 350,50

2 363 321,69

1196 548,15

1220 856,40

521 692,42

1 231 864,50

%-osuus

0,28 %

0,77 %

1,34 %
0,57 %

0,25 %

1,04 %

0,59 %

1,23 %

0,62 %

0,64 %

0,27 %

0,64 %
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B2 Impact Asa 24/28 Frn
Eur Floor C

Balder Finland Oyj 1%
20.01.2029

Bewi Asa 21/26 Frn Eur C
Boliden Ab Frn
22.09.2025

Borgo Ab Frn 27.08.2027
Bonheur Asa 24/29 Frn
Floor C

Cargotec Oyj 1.625%
23.09.2026

Castellum Ab 4.125%
10.12.2030

Castellum Helsinki
0.875% 17.09.2029
Citycon Treasury Bv
1.625% 12.03.2028
Corem Property Grp Ab
Frn 07.05.2026

Color Group As 24/29 Frn
Floor

Crayon Group Holdi Asa
24/28 Frn Floor C
Danfoss Fin I Bv 0.375%
28.10.2028

Danske Bank A/S
09.11.2028

Danske Bank A/S
12.02.2030

Danske Bank A/S
14.05.2034

Danske Bank A/S Perp
Dfds A/S 23/26 Frn

DIr Kredit A/S Frn
01.07.2028

Dna Oyj 1.375%
27.03.2025

Dometic Group Ab 2%
29.09.2028

Dsv Finance Bv 3.25%
06.11.2030

Ellevio Ab 4.29%
20.11.2031

Epiroc Ab 3.625%
28.02.2031

Eqt Ab 2.375%
06.04.2028

European Energy As Frn
04.11.2027

Elopak Asa 24/29 Frn
Fingrid Oyj 3.25%
20.03.2034

Finnair Oyj 4.75%
24.05.2029

Fiskars Oyj Abp 5.125%
16.11.2028

Fortum Oyj 4.5%
26.05.2033

Getinge Ab Frn
20.09.2029

Gjensidige Fors Asa
21/Perp Frn C Hybrid
Gjensidige Forsikrin Asa
24/54 Adj C Sub

H Lundbeck A/S 0.875%
14.10.2027

H&M Finance Bv 4.875%
25.10.2031

Heimstaden Bostad Ab
Perp

Hexagon Ab 4.065%
24.05.2029

Huhtamaki Oyj 1.125%
20.11.2026

Ica Gruppen Ab 4.206%
14.11.2029

Ica Gruppen Ab 4.73%
26.05.2028

Intrum Ab 15.03.2028

Danske
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500 000

2 500 000
700 000

8 000 000
4 000 000
21 000 000

1 500 000

1 500 000

1400 000

1400 000

15 000 000

5 000 000

9 000 000

1 000 000

1 000 000

500 000

1 000 000

1 000 000
16 000 000

9 700 000

1 000 000

2 000 000

1 000 000

25 000 000

1400 000

1 300 000

1700 000
8 000 000
800 000

1 000 000

1 500 000

2 300 000

20 000 000

17 000 000

15 000 000

1 000 000

400 000

1 000 000

10 000 000

1 800 000

8 000 000

8 000 000

1 000 000

104,22

89,97
99,19
8,81
8,73

8,48
97,0